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P   E  N'  D'  A  H   U  rL`  U   A   N

i.I.   Latar  Belakang  }``{asalah

Kegiatan  pemban'gunan  yang  dilakukan  sejak  pemerintahan

orde  Barn,   khususnya  ,pembangunan.`   ekonomi  menunjukkan  kemaju

an  yang  dicapai  secara  jelas  dan  nyata  dengan  basilhasilnya.

Sejalan  dengan  perkembangan  yang  dicapai  maka  semakin  banyak

bidang  usaha  yang  terbuka  dan  mempunyai  Prospek  untuk  dik9m  

bangkan  seperti  halnya  pada  perusahaan  pabrik  garam  yodisasi

yang  berlokasi  di®alan  Tinumbu  kecamatan  Hallo  lama gjring.i 

Pandang.

Sebaga±nana  dik,etahui  bahwa  didirikannya  sua`tu  perusa

haan  dengan  tujuan  utana  adalah  uptuk    menciptakan    laba,se

hingga  kelangsungan  hidup  suatu  perusahaan  dapat    dipertahan

kan.  Jumlah  laba  yang  dicapaisuatu  perusahaami beltim  a.apat     

dijadikan  sebagai  ukuran  bahwa  pertisahaan  tel`sebut  telah  men

jalankan  operasinya  dengan  efesien  dan  efektif.   Hal  ifli`jispat

diketahui  dengan  melihat  keuntunga.n  yang  dicapai    dihubungkan

dengan  besarnya  nodal  atau  keka;aan  yang  digunakan  perusahaan

dalam  menghasilkan keuntungan  tersebut  ata.u  dengan    kata  lain

menghitung  tingkat  rentabilitas   (Return  On  Invesment)  yang

dicapai  pada  suatu  periode  tertentu.

Cara  menggunakan  tingkat  rentabilitas  (retul`n  On  Invest

ment)  sebagai  ukuran  efesien  bagi  suatu  perusahaan,  merupakan
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cara  yang  balk  dan  tepat,  sebab  sulit  bagi  suatu  perrusahaan

untuk  meningkatkan  rentabilitas  tampa  usaha  meningkatkan, efe

siensi  dalan  menjalankan  operasinya  jadi  rentabilitas  adalah

sebagai  alat  uknr  kem&mpuan.perusahaan  untuk  mendapatkan  laba

dari  penggunaan  modal  tertentu.  Rentabilitas  yang  tinggi  d&

pat  dicapai  apabila  dilaksanakan  efesiensi  penggunaan  aktiFa/

aktiva  yang  dimiliki  sehingga  perusahan  mampu  menghasilkan

laba  yang  optimal.  Untuk  mencap&i  tujuan  tersebut,   setiap  me.

neger/pimpinan  perusahaan  dituntuk  untuk  memiliki  pengetahuan

yang  luas,   di  dalam  menganalisis  da.lam  rangka  pemecahan  masa

1ah  dari  berbagai  persoa.lan  yang  timbul,  analisis  ini  diperlu

kan  mengambil  stiatu  keputusan  sebagai  rangkai  kegiatan  perusa

haan  .untuk  memamfaatkan  sunbersumber  ekonomi  yang  dimiliki

oleh  perusahaan  untuk  memperoleh  laba.  yaitu  memperoleh  suatu

tingkat  rentabilitas  yang  tinggi.

Uatuk  mengetahui  perkembangan  suatu  perusahaan  dan  ren

tabilitasnya  dapat  diukur  bai  melalui  jalur  profit  margin  mau~

pun  melalui  jaltir  perputaran  aktiva.  Profit  margin  suatu  per

usahaan  adalah  menggambarkan  kemampuan  perusahaan  untuk  meng

hasilka.n  usaha  untuk  setiap  rupiah  penjualan  selama  periods 

tertentu,  sedan8kan  tingkat  perputaran  aktiva  adalah  kemampu

an  perusahaan  unttik  mengelolah  dana  yang  tertanan  dalam  unsur

aktiva  dalam  suatu  periode  tertentu.  Yang  pada  gilirannya  Per

k6mbangan  profit  margin  dan  tingkat  perputaran  aktiva  masing

masing  atau  kedua.duanya  menentukan  besar  kecilnya  rentabili
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tas  peruschaan  .

Untuk  lebih  Selasnya  diperlibatkan  keadaan modal  dan  ke

nbtungan  yang  dicapai  perusahaan  pabrik  garan  yodisagi  CV.  RIA

SARI  pada  tabel  di  bapab  ini  :

qJABEL     1

KEADAA]S  H_QDAL 'U_SAHA  DAN_  KEUNENGAH   PERISAHAAN

CV.  HA  SAH    PEHOBE  1989.i1991

Tahtln
nodal  Usaha

J  u  zB   1   a  h Keuntungnodal Pin Modal  gen

3anan diri   

1999 36.625.250 57.352.190 93.977.440 7.075.650

1990 38.604.070,0952.644.000 91.348.070,0918.289.200

1991 33.218.690,1574.099. 655 ,107.318.345. 28.735.655®

54 69 54                    i

Stamber  data  :  Perms_aha_an  _CV.   EKA  SARI.

Pegar k®cilnya profit margin  di  tentukan  oleh  dua  fak  

tor  yaitu  net  sales  dan lat>a tisaha.  sedangkan    perpntaran  ak

tiva  dipengamhi  oleh  net  saLleg  dengan  junlah ,nodal  atau  kg.



kayaan    ya]±g  digunakan    dalan  satu    perusahaan,  basil  akhir
`  dari.` ke  dua    f€Lriabe|  ihi    akan ,n\eneasukazk    tinggi ,rend_ahnya

rentabilidrtas   ,     yang    mencerminkan  perusahaan`    dalari      men  ,I+i  A

ceminkin   modalnya.  I

Bertclak    dari '1atar  belakang   di  atas  ,  zBaka   peniilis

tertarik   tintuk nen8lSaji  tentang reatabilitas    nnttik   nenge  

tahui  sejaqh    nana    perusahaan  telah   memanfaatkan  / mengelo

1ah    dananga  ,  sehingga    manpu  nenghasilkan    keuntungan '  yang

optinal  .  Bengan  per+imhngan   ini  pila. ,  penuli8 nemilih  pab

rik  garam  ¥odisagi    §ebagai  objek  pembahagan    dezLgan    memilih

5udul     "  KAJIEN  TENTquG  RETABILITAS  (RE"EN  ON  INVESMENT  )

PADA  pEmsflEaAN  PABRgK  €ARAM  ¥ODlsAsl   ev.  HA  SARI  DI  uduHG  i

parDAHG.

1.2.  Masalch  Pokok

Yang zEenjadi  misalah  sehubungan  penulisan ini  'adalah  :

W  Fcktorfaktor  apakah  yang menyebabkan  tingkat  rentabili

tag  yang  diingi

1.5.  "ijuan  dan  Kegu

  "5tsan

perusahaan  tidak  tercapai  ?''

Penulisan

a.  Memberikan  gambaran

peru8chaap.

tentang keadaan rentabilitas

b.  Untuk   mengtikur      tin8kat    efegiengi    dan    efek  

t±fitag  I penggunaan  modal  kebijaksanaan  yang  di  



tempuh  selana  ini,  dan  nntuk  menbuat    perencanaan  dalam  peng

anbilan    keputusan  paqa nasa    yang    akan  datang.

  Kegunaan

Berusaha memberikan  gambaran  pemikiran  atas  masalah  ke

uaLngan,  terutana  dalam  penggunaan  modal  8ecara  optimal

untnk  pencapaian  tin8kat  k6untungan  yang    diharapkan.

1.4.  Hipotesis

Berdagarkan  zBasalah    pokok  yang  dikenukakan  maka  penu  

lie mengajukan  bipotegis  sebagai  berikut  :
n  Diduga    bahwa    perusahaan    belun  benggunakaLn  dananya  seca  

ra  efigien  dan    .©ffeaeeie±f,  sehiagga    rentabilitas    yang  dica

pal  oleh  perusahaan ibelum  sesuai  dengan  yang  dibarapkan.

1.5.   Tata  Urmtan  Bahagan

Untuk   nebperoleh    pengertian  dan  pembahasan  ini maka

p`enulig membagi    penbahasan  lni  kedalam  beberapa  bab yang

kompogisiBya  sebagai  beriktlt  :

Bat  pertama    merupakan  pendabuluan  yang meEgrreikafi _

tentang  later.  beiakang masalah,  masalah  pokok,  tujuan  dan ke

gt2naanpenulisan,  hipotesis,  dan  tata  urntan  bahasan.

Bib  ke  dua merupakan  landasan  teori  yang. terdiri  atas .

bebrapa  pengertian  pokok  diantaranya  pengertlan  pembelanjaan.

peBgertian  rentabilitas,  return  on investment,  return  on he¢

Worth,  pengertian  dan  konBep  analisa  ratio  yang n®1iputi  pro

fitability ratio keuangan lainnya.
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Bab  ke  tiga merupakan  bab  pembahasan  yang neliputi  dae

ral  penelitiap,  jenis  dan  Cumber  data,  znetode  pengumpulan  da

ta,  metode  anali6i6  dan  kom8ep  operasional.

Eab  ke  enpat  m6rupakan  bah  analisis  yaLng menguraikan  a

analigis  rentabilitas  yang  dilakukaLn  oleh  perusahaan  yang

terdiri  ata6,  analigis return  on  total  as6et8,  analisis pet  

agaruh  profit  margin  dan  operatirig  assets  turn  over.  analigis

hubungaa  profitability  ratio  deBgan  ratio  finaacial  lainnya.

Bab  ke  lima  merripakan  bab  penutup  yang meliputi  kesim  

pulan  dan  saran.
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DAB  11

KEriANGKA  rmRI

2.1.  Pengertian  Pembe|aLjain  Perusahaan

Dari    sejarah  peltkembangan  perusahaan    pada  unumnya  ma

salah  pembelanjaan    adalah  merupak&n `   salah  satu  aspek  gang

penting  dalam    pemsapaan.` guna  menjanin    usahanya,mengingat

ftinggi  ini    merupakan    fungsi  yang  sangat menenttikaa  berhasil

atau  tidaknya    guatu  perusahaan    beroperasi.    Apabila  suatu

perusaha'an  dalam    menjalankan  kegiatannya  yang menperhatikan

fungsi    pembelanjaan ini    dalam  arti  tidaka nengadakan  penge

1olaan  dengan  balk    maka  dengan  sendirinya  ak&n nenggangu

fungsi  lain  dalazB  perusahaan    yang  bersan8kutan  .  Kegagalan

da|an    mend&pa±kan  dana    misalny&  aka    dapat  menghanbat  pro

drik£±  yang    pada  akhiinya  perusahaan    tidak  akan menjalankan

kegiatamya  sebagai  mqna  layaknya  suatu  peruBahaan.

Sesuai  dengan  pe±kembangan  funggi  pembelaLnjaan  dalam  .

perugahaan  maka  peage+tiaan  penbeianjaanpBn  mengaiami  perkem

bangan,  mulai  darn  pengertiaa  pembelanjaan  yang hanya mengri

tanakan  mendapatkan  dapa  samapai  kepada  penggunaan  dana.

Melibat  kenyataqn  yang  demikian  akan  terasa  pembelanjar

an  mempunyai  fungsi  yang  sangat  penting  dalam pengelolaan  gu

atu  perusahaan  dan  sahgat  eret  hubunganny?  dengan  magalah  „.

pembelian,  produksi,  pemasaLr.an,  personalia  dan  masalah.pemi

ting  lainnya  dalam  pepusahaaLn.

Untuk  memberikan I pengertian  `yang  3elas  tentang apa  yang

dimaksud  pezBbelanja.riin i perusahaan  mak& penuL±s .al=cn mthgemuka
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ken  beberapa  pengertian  yang  dikemukakan  oleh  beberapa    penu.

lie.  Piantaranya  Bambapg Rlyanto  (  1991   ;  5  )  nengebukakan  .

sebagal  berlkut  :
WpenbelaLnjaan  neliputi  genua  aktivitas  peruBabaan  yang

bersanBktitan  deagan  ugaha Eend`apatkan  dana  yang  dibuttih

ken  oleh  pemsahaan  beserta  ®dha  untuk  menggunakan  dana
tersebut  geefesien  nun8kinM.    )

Selan3titnya  Guthrian  dan  Dougall  (  19?1   ;   1  )  aengatakan  :

tlEu8ness  finaLnci  can  be  brodly  definet  as  the  activity

::::::::iFgt:ft::n:Lu¥dn::::s:::::„:9n}tro11ngandad.
Jadi  penkelanjaan  perusahaan,  pengunpulan,  pengawasan  dan  pe

ngaturan  dana  yaLng  digunakan  dalan  perusahaan.  P;ngertian  di.

atas  dapat    memberikan  ganbaran  bhwa  funggi  pembeianjaan

bnkan  gaja  dalam  hal  bgigainana  mexperoleh  dana  yaLng  cukqp  un

tnk  keperluan  perusahaan  akan  tetapi  dalam  hal  penggunaan  da

in yang efegien  dan  efektif.

Bar.i  kutipan  di  atas,  secara keseluruhan kita dapat  me

ngatakan  bahwa  pembelanjaam` dalam  perkembangannya  telah  b6ru

bah  dari  stndy  yang  sQderhana menjadi  stufty  yang meliputi  te

ori  dan  analigis.  Perubaban  ini  5uga menunjukkan  kegiatan  pep

usahaan  dalan  merlagaLnl  nasalah  penbelanjaan  yang  tadinya  hanya

merupakan  nsaha  mencari  dan  mendapatkan  dane menjadi  suatu  ke

giatan  yang  lebih  penting  lagi  yaitq  bagainana nenggunakan

atau  mengalokagikan  dana  secara  efesien  dan  efektif.

Sering  terjadi  k6tidak  pastian,  akibat  adanya perubahan

perubahan  yang  sering muncul,  nerupakan nenghantni  papa
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pengelola  perusahaan.I Dalam    hal  ini  Van  Home   (   1977   :   9  )

memberikan  tiga  kebljq±sanaan  yang  haru8  ditenpnh  oleh  finan

cial  manager  dalan  tnenjalankan  fungsinya,  yaitu   :

• lThe  function  of t financi  can  be  broken  down  into  there

major  decision  tbe  fin.must  make;  the  investment  deci
tion,  and  the  devidend  decision.  Each  must  be  consiede
red  in  relation  to  the  objective  the  firm''.

Dari  beberapa  uraian  ¢i  atag,  maka  dapat  ditarik  kesimpulan

bahwa  yang  dimaEsud  dengan  pembelanjaan  adalah  aktivitas  yang

mellputl  tiga keputugan  sebagai  berikut:

1.  Invetenent  decision,  yaitu  kepu±t}san  yang menyangknt  jrinlah

dane  yaLng  diinvestasikan  dalan  harta  tetap  znaupun  dalam

ba±ta  lancar.  Jadi  kebijaksanaab  yang  berhubungan  dengan

gebelah  debet  nera¢a    (aktiva)

2.  FinaDcing  decision,  yaitu  keputusan  yang nenyangkut  kapital

gtruktqr  atau  nenyangkut  perolehan  sunbersunber  pembelan

jaan  6eperti  penarikan  gunber  pembelanjaan  jangka  pendek

atau  Cumber  penbelan5aan  jan8ka  paLnjang  dan  yang  berhubung

an  dengan  gebelah  kredit  neraca  (paesiva).

3.  Deviden  decision  adalah  guatu  keputusan  yang menyanBkut

penbagian  laba  atau keuntungan  kepada  pare  I)emegang  sabam

secara  tepat  untuk mencapai  tujuan  perusahaan  yaitu  terca

painya  basil  atau  pendapatannya  semaksiral  mun8kin.

Xe  tiga keputusan  di  atas  tergebut  dapat  dikombinagikan

secara  optimal  dalan  rangka  pencapaian  tu5uan  perugahaazl.

Begitu  pula  pada  baga±thana  penbagian  laba  terbadap  peniliknya



adalah .tidak  terlepas 'dari  penentuan  be6arnya  laba  yang dita

han  dan  tidak. dibaglkan  kepada  pemiliknya.

`   Telah  diketahui,   bahwa  pembelanjaan  perLu8ahaan  menyangkut

senna  aktititas  peru:qhaan  dalan  usaha memperoleh  dan  menggti

nakan  dana,  sehingga  mengandung  dua  aspek  yaitu   :

1.  Segi  penarikan  modal/peroleban  modal  yang  biasa  digebut

peibelanjaan pasif.

2.  Segi  penggunaan/penanaman  nodal  yang  biasa  disebut  pembe,I

lanjaan  aktif.
•    Menurut  sumbernya,  pembelanjaan  perusahaan  dalan  usaha

meznenuhi  kebutuhan  dananya  dapay  dibedakan  dalan  dua  bagian

yaitu  i

a.  Sumber .pembelanjaan  intern  (dari  dalam  perusahaan)

Yang  dinaksud  sebagai  gumber  pembelanjaan  intern  adalah

suata  bentuk  penbelanjaan  yang  dananya  diambil  dari  modaJ.  se~ ,

p±r±i  i]]i  adaJ.ah merupakan  pembelanjaan  yang dlhasilkan  atau

dibeatuk  dari  kema]npuan  dan  kekuatan  pert]8ahian  yang  bergang

kutan.

Pembelanjaan  geperti  ini  dapat  ch3.aiankan  dengan  menggu+`

nckaLn  laba  c`adangan  atau  keuntungan  yaLng  tidak  dibagikan  (re

tainet  net  profit)  serta  dapat  pula  dijalankan  dengan  jalan

menggunckan  penyugunanpenyusunan  aktiva  tetap  yang  sementara

waktu  belun 'digunakan  untuk  menggantikan  aktiEa  yang  lama.

Ek}sarnya  laba  yang  dimakgudkan  dalam  cadangan  gelain  tergan

tung pada  besarnya. iaba  yang  diperoleh  gelana  periode  terten€=

tu,  juga  tergantting  pada  kebijakganaan  pimpinan  perusahaan
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§tau  pemegan  saban.   Sedan8kan  sumber  dana  yang  berasal  dari

daianperusahaan  yaitu  dckam  bentuk  penyusutan  a'tau  defresiasi

dalam  getiap  tahunFa  adalh  terganttlng .untlr  aktiva  atau  net6de

penyugutan  yang  digunakan.  Penynsutan  yang  dilakukan  tiap  '_

tahtinnya  dimaksudkan    untuk  menggantikan  aktiva    tetap  yarig  a

kan  habis  nasa  pengguhaannya,  tetapi  tlntuk    semefltara  dana  ter.

sebut  digunakan  untuk  membelanjai  kegiatan  operasi  perusabaan,

sehingga  dapat  dianggap  sebagai  stimber  dana  yang  berasal    dari

dalam  pertlgahaan  (iHt*rnal  financial)

b.   Sunberpembelanjaan  extern  (dari  luar  perusahaan  )

Sumber  pembelanjaan  extern  yaitu  mert}pakan  suatu    bentuk

dana  yang    digunakan  untuk  memenuhi  kebutuhan    modal  dalan  

perugahaan  yang dianbil  dari  sumbersunber  pembelanjaan    dari

dalam  perusahaan  itu  Sendiri,  di  nana  dana    yang  disediakan

merupakan  dan&  yang  'terbentuk  yang  dihagilkan  di  dalam  peri

ugaflaan itn  sendiri.  Yang  terdiri  darn  :

. Ca¢angan

  I,aba  gang ditahan

 , Periyti su tan

Sunber  pembelanjaLan  yang  berasal  dari  perusahaan  atau

strmber  pembeianjaan  exten,   dimana  dana  yaz}g  disediakan  bukan

terbentuk/yang  tidak  dihasilkan  dari  dalan  perusahaan,  tetapi

modal  yang  disediakan  adalb  b;rsal  dari  pibak  luar  perusahaan.

SuEber ini  terdiri  dari  :
  Pemilik/peserta,  misalnya modal  saham  biasanya neru
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pakan nodalgendiri  dari  g;buah  perusahaan    perseroan

terbtas.

Kreditur,  yang  terdiri  dalam   :      "`~.

a.  Kreait  jan8ka  pendek   :   adalah merupak<aEL `m.odalpih€rim

an  yang  dibayaLr  kembali  dalam  waktu  tidak  lebih  darn

gatu  tahun. `atau  disebut  dengan  hutang  jan8ka  pendek.

bj,.Kredit  jangka  panjang  adalah  :  merupakan  modal  pin

japan yang  diperoleh  dan  akan  REikeribalikan  (dibayar

kembali)  dalam  waktu  iebih  dari  satu  tabun  atau  dise

but  juga  hutang  jangka  panjang.

2.2.  Pengertian  Bentabilitas

suatu  perusahaan  dalam  melaksanakan  kegiatamya  pada

tlmtlmnya menpunyai  tujuan  pokok. yaitu  menpBroleh  laba  tetapi

tidak   ntltlak bahwa  dengan  diperol6bnFa  labs    tersebtlt  maka

peruschaan    telah  mengguanakan  atau  modal  yang diFillkinya  se

cara  efektif  dan  efegien.  Untuk=:`melihat  apakah  perubahan  ter  

gebut  berhasil dalan  nelakganakan  operaginya dibarerigi  pula

dengan  tinSzat rentabilitas yang balk.

Rentabilitas merupakan  suatu  ukuran  dari. keberhagilan  da

ri  su&tu  perusakaan  dalan  meEgelolah  dan  memanfaatkan  modalBya

secara  efegien dan `efektif.  Jadi  perhituagan rentabilitaf  di

maksudkan  t}ntuk mengetabui  sejauh  nana managemen  perusabaan

mengezidalikan  perusahaan  secara  efesien.

Untuk merlberi  gambar.an  yang  lebih  jelas  teftang  rentabi

1itas maka  berikut  ini  dikemukakaLn  pendapat  beberapa  ahH  yang

pada  dagarnya menpunyqi  pengertian  yang  gama.
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Mengenai  rentabilitag  ini  Banbang  Eiyanto  (1991  ;  8  )  nem

berikan  defenisi  sebagai  berikut  :

I'kentabilitas  adalab  perbandingan  antara  laba  usaha dengan
+ .  aktititas  atau  nodal  yaLng  digunakan +untuk nen8liagllkan

laba  tersebutw.
Kemudian  Alex  S.  Nitisemito   (1984  ;   51)  memberikan  penger

tian rentabilitag  sebagai. berikut  :

.t].Eentabilitas  adalah  kemampuan  suatu  perusahaan  untuk  : ....,.E
mengbasilkan  keuntungan  dibandingkan  dengan  zBodal  yaLng

digunakan  dan  diByatakan  daJ.am  prosentase   (%)".

Selanjutnya  IIartanto  (1976   ;  257)  memberikan  defenigi  se

bagai  berikut  :
WYang  dinaksud  rentabilitas  adalah  kemampuan  perusahaan

untuk  memperoleh'  laba».6

Dari  defenisi  diatas  dapat  disimpulkan  babwa I.entabllitas

itu  adalah  kemampuan  suatu  perusahaan  untuk  menghasilkan    laba

gelana  periode  tertentu J derigan  modal  digunakan  untuk  mengbasil

kan laba  tersebut.

Karena itn  dapat  dikatakan  sebagai  guatu  an8ka  perbanding

an  antara  J.aba  disatu  pihak  dengan  modal  yang  digunakan  di|ain

pihak  yang  Hasanya  dinyatakan  dengan  prosentase.

Setiap  perusahaan  nengbndaki  agal`  perusahaannya  dapat  te_

rug mempertahankan  keJ.angsungan  hidt}pnya..  OJ.eh  karena  itu  per

usahaan  harus  berusahai memperoleh  J.aba  yang  cukup  atas  setiap

unit  yang  dihasiJ.kannya.  Jika labs  yang  diperoleh  tidak mencu

kup|:;  sulit  bag perusahaan menutupi  biayabiaya  tetap,  tonga

utang  dan menbayar  deviden  kepada  pars  pemegang  sahan,   selan ,
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njutnya  akan  gulit  bagl.i  perusahaan  nntuk  mempertabakan  hidup.

nya.

Yang  penting  diketabui  daJ.an  nenghitung  tingkat  rentabi

1itas  adalah modal  nana  yang  akan  diperbandin8kan  antara  6atu

dengan  lainnya.  Apakah  yang  akan fiperbandin8kan  itu  adalah

laba  yang  berasal  dari  usaha  atau  laba  sBsudah  pajak  dengan  :,=`:'```

aktiva  operagi. \ Dalan  kaitanngp rentabilitas  ini,  Archer  Cboto

Eec.ette  (1979;   568)  mengemukakan  rentabiJ.itas  dalan  dua  bentuk

yaitu  rentabilitas  ekonomis  dan  rentabilitas modal  sendiri.
IIa  profitable  investment  i8  on  that  has  an  expected    rate

of  rett}rn  greeter  that  market.  In  the  c.ontext  of  ratio
analisis it  is  reflected  by  tbe  dollar  return per  unit
of  investrient. 'The  typical  measures  of  profitability  are
retura  on  net  worth  and  retnm  on  total  asgets''.

Jadi  rentabilit.ag  ekonomig  dikatakan  return  oh  total  assets.

Sedan8kan  reHtabilitag  modal  seEdiri  dinanakan  return  on  net

worth.

1.  Eentabilitas  EkoB®mis

Di  dalan  merighitung rehtabilitas  ekononis  atau  rebtabili

tas  seluruh modal  atau  gering ptila  diigtilakan dengan  return

on`  total  assets  atau  earning  potrer,  maka modal  sendiri  dan mo

dal  pinjanaLn  tidak  disediakan  perbedaan  dan  dianggap  sebagai .

satu  kesatuan.                                                                                    ,

Kemidian laba  yang  dipakai  dasar  perhitungap  ini  adalah

iaba  gebelum  dikurangi  pajak  persero  dan  biaya modal  pinjanan,

dehgan  cara .iai  dimaksudkan  akan  terJ.ihat  efesiangi  perusahaan

sebagai  gatu  kesatLian.
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dadi  modal  yang  digunakan  d.alam  menghitung  rehtabilitas

ekonomis  yang  dimaksud  adalah  hanya nodal  yang  bekerja    da|am

perusahaan  bersan8kutan  (Operating  eapital/assets) ,  dengan  de

nikian maka nodal  yang  ditanam  dalan  efek  ,ti`dgk. diperhitungkan

Demikian  pula  laba  yang  digunakan  dalam  menEhitung  renta

bilitas  ekonbmis  ini  hanyalah  gebagai  laba yahg  berasal  dari

operasi  perusahaan  yaitu  laba  usaha  (net  opez2ting incone)  gel

belum  dikHz`.aLngi  pa3ak  dan  biaya.

Rentabilitag  ekononis  adalah  sangat  pa±ing  daJ.am  htibungan

nya:  dengan  keuntungap  yang  diperoleh  sebelum  diperhitungkan

pajak  dan  bunga`.'.  modal  pinjanan.   Ward  S.   Ctlrran  (J.97u   ;  150)

mengatakan  bahwa  :

liBecause  we  want  a measure  of  the  profitability  of  the

nuznerator  of  thie  r,atio  is  income  or  earning  before  in
tersest  and  taxes''.

£5lanjutriya  untuk  merlBhitung  rentabilitas  ekonomig    atau

return  on  total  assets,  dirumuskan  oleh  Weston  dan  Brigbam

(19E5T;  31)   sebagai  berikut   :

rofit  before  taxes
Total  Aggets

X loo  %  "

Seianjutnya  Banbang  pryanto   (1991   ;  30)  merumuskan   :

iwe± J}pentLfrL±q=e.x loo % n .
Operating  dsqets

Faktbrfaktor  yang mempengarubi  tinggi  rendahnya  rentabi

1itas  ekonomis  adaiab  profit  margin  yaittl  perbandingan  antara

|aba  opel'asi  dengan  penjualan  bersih  daLn  operating  assets  turn
i

Over  ya.ng nerupakan  kecepatan  berputarnya  operating  assets  d&
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dalam  suatu  periode  tertentu.  Jadi \dalan  usaha  menin8katkan

rentabilitas  ekonomis,  faktor  yang perlu  diperbatikan  adalah
I memperbesarprofit  margin  atau  memperbesar  operating  assets

tura  ovel`.  Hubungan  antara profit  margin  dan  operating  assets

turn  over,  menurut  Eanbang  RIyanto  (1991   ;  30)  dapat  diganbar

kan  sebagi  beriktlt  :
'Profit  margin  X Operating  assets  turn  over  =  Earning

power„.

Hal.,np,e,ra±1n g I nc_on qx Net  Sales

Net  Sales            Net  Operating  Assets

Net  Operating Income

Net  Operating  Assets

dadi  rentabilitas  ekonomis  atau  earning  power  dari  suatu

perusahaan  jriga merupckan  perbandingan  antara  net  operating

income  dengaLn  net  operating  assets.

Hengenai  hubungan ,antara  fcktorfaktpr  yang mempengaruhi

besarnya rentabilitas `ekonomis  (earning power)  ini  akan lehih

je|as  dilihat  pada  ckhema  1  mennrut  Robert  W.  Johnson  {1974  ;

40).



ELAHONSHIP  0

Net  operat
in8  Mar.gin

Erning
Power

SKH"A   i

FAKroRs :A±REcHNG  EARNING  pOwEB

Sales

di ded  by

multiplied  by

Turn  .Over ided  by

minus

Operating
Ekpenses

Working
Capital

Plus

Hxed  a6
sets
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Cost       of
goods  Sold

Plus

Selling
Expenses

Administra
tive
Expenses

Cash

Plus

Accounts
I`eceivable

Plus

inventori.
es
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1.  Profit  Margin

Profit  margin  merupakaLn  salah  satu  faktor  yang  dapat  mem

pengaruhi  tingkat  rentabilitas  ekonomis  stiatu  peruschaan bal\

ini  dapat  diketahHi  dengan  melihat  besar  kecilnya laba  ugaha

dalam  hubngannya  dengan  sales.  Sebagaimn&  dikatakan  oleb

`thtbony  dan  Eeece  (1975   ;  353)   sebagai  berikut  :

llme  profit margin  is  a measure  of  over  allprofitability.

This measure  is  also  reverred  to  as  the  net  income  per
centage  or  the  return  on  salesll.

lTrofit Margin  =

Selanjutnya  Bambang  myanto   (1991   ;  30)  mehgemukakan  runusan

sehaghi  berikut  :
• ro..^+i +  If.._.h  _  Ifet  operating  Income

X  loo  %".
Net  Sales

Jadi  disini  jelas,  hahwa profit margin  adlah perbanding

an  antara  net  operating income  disatu  pihak  dengan  Bet  sales

di|ain  pibak,  perbandingan mama  dinyatakan  dalam  prosentase.

Dengan kata  lain,  profit margin merupakan  basil  perktil.angan

antaLra  net  sales  dengan  operating .expenses  (barga  pokok  pen

jual.an+  biaya  administrasi  =  biaya  penjualan  trfuaya  umum).

seligL  nana  dinyatakan  dengan  pr.osentase  dari  net  sales.

Berdasrkan  hal  tergebtit  diatag maka  dapatiahdikatakan

bahva  net  income  dan  Sales merupakan  dua  hal  yang  berpengaruh

dalam  profit margin,  sehingga  tinggi  rendahnya profit margin

tergantung pada  tin8kat  perubahan kedua  variabel  tersebut.

Eat  ibi  secara  sigtimatis  oleb  Anthony  dan  Reece  (1975  ;  242)

digambarkan  pada  d=hema  berikut  :
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sKHrm  2   _

proHE "AREIIt.MENURIB_.AN"QN¥  BAN   REC9E

Dalam  skhema  diatas  nampak  bahT&,   ada  dua  bagian  yang

nenpengaruhi  begar  kecilnya  profit  margin,  yaitu  net .income  in

gales,  atau  dengan  kata  lain`kecilga profit maLrgin  tergantEng

pada  tingkat  perubahan  variabel  tersebut  di  atas  di  nana  bagi
an  yang perSana  (net  income)  itu  dipengartihi  lagi  oJ.eh  bebera

pa  faktor  yang kesemianya  galin  berkaitan  dengan  yaBg lainnya.

Mengenai  profit  margini±hi,  ada  beberapa  pengertian    yang

d:idremckakati  oleh  para  chli  yang  pada  pringipnya mempuzryai



a6_

pengertian  yang  gama.  Sebagai  nana  diganbarkan  olek  Cohen  dan\

Bobbins  dalam  Ekhema  berikut  ini   :

SKHREA I.   3

proFlp. MdEGIN  MErmEtrE'  colrmT  .Bar  foBBINg

DaLri  skhema  tersebut  di  atas  dapatlak  diaLr.tikan  bahwa.

Garming  as .%  of  gales  adalah  merupaEan  profit  mar,gin 'on  sales

fiitentikan  oleh  earning  dan  gales.  Kemudian  earning  (pen  dapaL

tan)  ini,  haik  turunnya  ditentukan  oleh  besarmya  penjt}alan

€cost  of  goods  sold).  Sedangkan  harga  pokok  penjnalan  ini  di~

tentukan  oleb  biayabiaya  yaag  dikeluarkan.  Jadi  untuk mening

katkan  profit margin  dapat  ditentukan  cara  sebagai  berikut  :

  Dengan meBanbah  biaya  usaha  (operating  expenses)  sampai
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`  tin8kat  tertentu  diusahakati  tercaaainya  tambahan  sales  yang

gebegarbesarnya  atau  derigal  kata  lain  tambahan  sales  harus
` `|ebih  besar  dari  tambahan  expenses.

i' Dengan  meagurarigi  pendapatan  darirfu gales  samapai  tin8kat  ter

tentu  diusahakan  adaLnya  pengurangan  operating  expenses  yang

eebes&r.be.sapya, ./]atau  dengan  kata_lain    mengrrangi  biaya

tlgaha  lebih  besar  dari  pada  berkurangnya  pendapatan  dari  sa

les,

2.  Operating  Agsetg  fiim  Over

`Faktor  lain  yang  turut   menpengaruhi  tinggi  rendahnya

rentabilitas  ekonomis  (earning  power)  suatu  perugahaan  adal.al

operating  assets  (tingkat perputaran  akti.Ta  usaha)  yaitu  kece

patan  berputarnya  opert3ing assets  dalam  suatu  periode  terten

tu.  "rnover    teI.sebut  dapat  ditentukan  dengan   membagi  fale8

d@ngan  operating  assets.atau  dapat  dirumuckan  sebagai  berikut:

Operating Egsets
"rn Over

Hot  Sales

Operating  Assets

Berdasrkan  runusan  tersebtit  di  atas  nanpak  bahwa  turn

over  operating  assets  dipengaLmbi  oleh  net  sales  dan  operating

assets.  Net  sales  diperoleh  dari  penjualan kegeluruhan  diku

rangi  dalam  potongan  penjuala`n  dan  return  peflju.clan  yang  dalan

kalilni  terdapat  dalan  laporan rugi  laba dalam  periode  terten

tn,  sedangkan  operatirig  assets  diperoleh  dengan  jalan  menjum

lahkan  semua komponenkompohen  yang  terdapat  dalam  modal  ker

ja  {aktiva  tetap)  dan  itii  terdapat  dalam  iaporan  neraca  pel`
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usal±aan  dalan  suatu  periode  yang  gama.  Jadi  ufltuk  nenghitung

operating  assets  turn  over  diperlukan  dua  bentuk  lapo±an  dan

neraca  p9rusahaan.    Berikut  ini  akan  diketBukakan  op.era.ting  as

ass6ts  turn  over  secara  sistimatis  mentirut  Robert  W.  Johnson

dalan  bentuk  d=hema  berikut  ini  :

SKH"A  4

OPERAHNGAssBrs  "RI  OvER MERE_FFE doENsOH

l=i:¥_:
Dari  gkhena  diatas  nampak  babwa  dari  beberapa  komponenkonpo

nen  yang  saling  berkaibn  satu  sana  lainnya  di  nana  dapat  mem

pengaruhi  tinggi  rendahnya  operating  assets  ttirn  over,  jadi

untuk menin8katkan  turn  over  of  operating  assets  berarti  i,{.€.

meagugahakan kenaikan  net  sales  ge  optimal  mungking  dan  nene

kan  operating  aggets  8ekecil  muDgkin  tetapi  Hal  ini  masalah

nya  cukup  rumit  sebab magib  terdapat `faktorfaktor  lain  yang

tumt  berp§agaruh  dalan  menetapkan  kebijaksaLnaan  tersebut.

Setiap  perugahaan  yang  ingih  nemperoleh  keuntt2ngan  Fang
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pea:ha  diperhatikan  dalam  hal  ini  adalah  mengusahakan  turn. a

Over  lebih  cepat  berputar  6ehingga  Perusahaan  akan  mencapai

tin8kat  efegiengi  danpada  akhirnya    akaLn  nemperoleh  keuntun`g.  ,t

an  yang  diharapkan.  Jadi  untuk  mempBftieg8Lo.perating  assets   .

turn  over  dapat  ditempuh  dengan  beberapa  Cara  gebagai  berikut:

.  Meningkatkafl  operatiBg  assets,   dan  meDgusinakan    kenaikkan

Bet  sales  yang  lebih  begar..

    Menurunkan  net  gales  pada  tingkat  tertentu,  dan mengusaha

kan  penurtinan  operating  assets  yang  lebih  besar.

Apabila  ke  dua  faktor  yang mempengaruhi  rentabilitag

t¥konomis  diperhatikan maka  terlihat  bahwa  keduanya  berusaha

Eemcapai  tin8kat  efesiensi  perusahaan  di  nana  profit mar.gin

aapat  dilihat  |>?da  besar  kecilnya  laba  usaha  dalam.bubungan.

nya  dengan  sales  dan  turn  over  of  operating  assets.  0leh  ka

rena  itti,  makin  sulit  profit margin  atau  operating  assets

tom  over  magingmasing  atac  keduaduanya  akan  menaikkanren

tabilitas  ekonomis.

2.2.  Rentabilitas  Modal  Sendiri

Setelah  kita mengetahui  bagaimana  efesiensi  penggunaan

modal  perugahaaLn    dengan  memakai  metode    rentabilitas  ekono

ris,  maka  berikui  ini  akan  dikemukakan metode  lain  yang  d±gu

nakan  dalam  nenentukan  tin8kat  efesiengi  perugabaan  yaitu

r®ntabilitas modal  sendiri  dan  gering pula  digebut  dengan

rentabilitas modal  usaha  atau    retun  on  net  worth.

Metode  ini  menggmbarkan    bagaimana  menentukan  tin8kat.Le
`\

resieBBi    perusahaan  dengan  menbandin8kan  antara  jumlah  nodal  \
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seBdiri  disatu  pihak  dengan  5alan  modal  sendiri  yang nengha

gilak  laba  tersebut  diJ.ain  pihak.  Atau  dengan  kata  lain  bah*a

rentabilitas  modal  sendiri  adalah  kemampuan  suatu  peFusahaan

dengan  modal  sendi±i  yang  bekerja  didalannya  untuk  menghasil

kan  labaL.  I.aba  yang  diperhituz}gkan  untuk  mengbitung  rentabi,`'`*

1itas modal  sendiri  adaiah  laba  ugaha  setelah  dikurangi  bunga

modal  aging  dan  pajak  perseroan  atau  in6ome,   tax,   sedang  mo

dal  Jane diperhitun8kan  hanyalah nodal  sendiri  yang  bekerja

didalannya.

Adapun  pengertian  rentabilitas modal  gendiri,  make  penu

lig  mengemukakan  beberapa  pendapat  yang  antara  lain  dikemuka

kan  oleh  Bambang  Rlyanto  (1991   ;  52)   sebagai  berikut   :

"Eentabilitas    modal  seBdiri  adalah  kemampuan  suatu  per

usahaan  dengan nodal  sendiri  yang  beker&a  didalannya
untuk  menghasilkan  keuntungan  (setelah  dikurangi  dengan

bunga modal  aging  dan  pajak  perseroan  atau  income  taxl!

Atau  ditulis  dalam  bentuk  rmtisan  sebagai  berikut  :

Laba  netto  sesudah
X  loo  %

Modal  sendiri

Kemudian  Alex  S.  Nitisenito  (1984   ;. 60)  mengemukckan  ru

musan  untuk menghitung  rentabilitas  modal  sendiri  sebagi

beriktlt  i
'IEentabilitas modal  sendiri  adal+ch  perbandingan  antar.a

laba bersih  (setelah  dikurangi  selurub  biayabiaya  uri
tuk  pibak  lain  temaguk pajak  perseroan  dan  bunga  tetap)
dibatidingkan  modal  senLdiri''.

Sering  suatu  perusahaan  dalam  ugaha menenuhi  kebutuhan



dananya,  maka  bukan  hanya  dana  yang  bergumber  dari  penilik

perusahaan  yang  digunakan    tetapi  juga  danadana  lain  yang
`bei5uriber  dari  luar  perusahaan  dalam  `hal  ini  berupa .pinjaman.

Ditinjau  dari  sudut  kepentingan modal  gendiri  atau  pemi.

1i]=  perusahaan  tersebut  mempunyai  efek  financial  yang meng&]`i

ungtua8kan  ( favorable  finaLncial  leverage®  tergadap  modal  gen

diri.  Apabiia rate  of  return  dari  tambaban modal  aging  terse

rfut  lebih  begar  dal.i  pada  biaya modal  atau  bunganya maka  tan

bahan zBodal  aging  tersebn±  akan memberi  efek  financial  yang

menguntunckaLn.  I)engan  kata  lain  bahwa  tambahan  zBodal  aging

itu  hanya.dibenarkan  jika rentabilitag modal  sendiri  depgan

tambahan modal  sendiri.

Denikian  pula  gebaliknya,  penamhchan  modal  aging  akan

memberi  efek  financial  yang merugikan  (unfavdrable  financial

leverage)  terhadap modal  sendiri  apabila rate  of return  darn

pada  tanbahan modal  asing    tersebut  lethh  kecil  dari  pada bu
nganya.  Atau  dengan  kata  J.ain  bahwa.  apabila  earning  power

dari    tamb,ahan  modal  lebib kecil  dari  pada  tin8kat  bunga,  ma

ka  tanbahan modal  itu    akan .1ebih  menguntun8kan    apabila  dipe

ngaruhi    oleh  modal  sendiri    dari  pad`a  dengan modal  plnjanan

atau  modal  aging.  Attlu  dengan  kata  lain  bahwa,   tambahan modal

sendiri  lebih  besar    darn  rentabilitas modal  gendiri  dengan

tambahan modal  aging.

Hubungan  antara   rEi}tabilitas  dengan    rentabilitag nodal

sendiri  dalan    berbagai  tin8kat  penggunaan  modal  asifig  yang

lebihbesar  tingkat  rentabilitas  ekonomis  {dengan  tingkat  bu  
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fronga  tetap) .  maka  akan mengakibatkan  kenaikan  rentabilitas

modal  sendiri.

Da|am  keadaan    demikian  maka  perusahaan  akan  memperoleh

kenalk;an   pentabilitas nodral  sendiri    yang  lebih  beg.ar  dari

|>ada  perusahaan  lain    yang mempunyai  jumlah  modal  aging lebih

kecil.  Dalam  keadaan    demikian  yang  demikian  maka  pengunaan

modal  pinjanan  dapat  dibenarkan.  Sebalikaya  dalam  sitnasi

ekonfimi  yang nemburuk  dimana  rentabfilitas  ekolomi  pertisahaan

u|i±umnya  menurun,  perusahaan  yang    memptmyai  nodal  yang  besar

daripada  perusahaan `yang mempunyai    Starilfah  nodal  aging  yang

lebih  gedikit.  Jadi.  dalam  keadaan  demikian  tidak  menguntung.Li_`.._

ken  apabila kebntnhan modal  tersebut  dibelanjai  dengan modal
\

sendiri,

Da|an  gituasiSituagi  yahg  demikian  tersebut  diatas naka

yang paling  berperan  di  dalam  suatu  perusahan  adalah  top ma

nager,  sebab  kebijaksanaan  yaLng  ditempuh  perusahaan  berd&sar

kan  basil  Pengamatan  terhadap  keadaan  yangsedang  dan  akan

beriangsung.

2.3.  Pengertian  Konsep  Analisa    Ratio  Ketiangan

Keberhasilan  suatu  perusahaan  dalam  menjalankan  aktivi

tasnya,  saLngat  ditentukan  oleb  kebijaksanaankebijaksanaan

yang  ditempuh  pimpinan  perusahaan  daJ.am  menetapkan  suatu  pe:`

ngambilan  keputugaLn  terutama  yang  menyangkut  peinbelanjaan

perusahaan.
\

Untuk  melihat  perkembangan,  mak?  Perlu  diadakan  inter

prestach  atau  analisa  terbadap  data  financial  yang  tercermin
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dalam  laporan  keuangannya.  I.aporan  keuangEn  ini  meliputi  b&

laLnce  cheet  dan  income  statement.  Balalice  Sheet  neBgar.barkan

tentang posigi  keuangan  guatu  peru'sahaa  a  pada  suata  gaat   .

tertentu,  sedangkan  income  statement  mengganbarkan  tentang

hagilbasil    operagi  yang dicapai    selama  satu  periode  dan

thasaLnya  dilckukan  satu  tahun.

Dalan  mengadakan  interprestasi  dan  menganali8a  laporan

keuangan,  diperlnkan    adanya  uktiran    tertentu.  Dalan  hal  ini

salah  satu  ahat  yang  sering   diignnaka]i  adalah  ratio.  Dengan

ratio  tersebut    dapat  dijadikan  sebagai  pedoman kreteria da

lam  menganalisa  dan interprestasi  laporan `keuangan  sebagaima

Ea  yaLng  telch  dikemtikakan  oleh  Vafl  Horme   (1977   ;   712)   gebagai

berikut  i
''To  evaltiate  the  financial  condition  andperforman.ce  of

firm,  the  financial  analyst  needs  carter  yard  sticks  : ,.,. `
theyardg  tikg  freguently  used  is  a  ratio,  or  index  deta
to  each  otherll.

Jadi  ratio  financial    adalah  gufitu  alat  yang  digunakan

"ntuk mengevaluasi  keadaan kauangan  dari  guata  perusahaan

gang  dibutuhkan  oleb  pengaLnalisa  dalam  nen8hubun8kan  dua data

flnanciai  dan  juga  gebagai  bahan perbandingan  dengan  perusaha

an lain.  Dari  basil  analisa ini  dapat  digetahui  apakah  pimpi

nan  berhasil  dalam  nelakganakan  tuju€Ln  yang  telah  ditetaphan

Sleb  perudahaan.

Unttlk  itu,  maka maksud  diadakannya  analisa  ratio  yaitu

untuk mengadakari  peniJ.aian` liguidltas,  golvathlitas.  prfita

hilitas  dab  aktivitas  peruBahaan,  untuk  dapat  memberikan  gama
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gambaran  penggunaan  sumbergumber  keuaLflgan  yang    adia  dalam

perusahaan  maupun  untuk  melihat  prospek  perusahaan  ditnaga

yang  akan  datang.

Untuk  memudahkan  dalam  usahaznengetahui.  apakah  `guatu`cper.

nsahaan  nenggunakan  sunbersumber  dananya  secara  efesien  dan

efektif ,  maka  ida  beberapa  ratio  yang  dapat .digunakan.

Banbang  RIyaLnto   (   1991   ;   254  )  membagi  ratio  keuangari  dalam

enpat  bagian  :
''1.  Ratio  liquiditas  adalah  rati.oratio  yang  dimaksudkan

untuk mengukur  liquiditas  perusahaan  ge|}erti  current
ratio,  acid  test ratio.

2.  Ratio  leverage  adalah  ratioratio  dimakgudkan  untuk
mengukur  seberapa  jauh  aktiva  dibiayai  dengan  hutang
geperti  debt  to  totaLJ.  assets  ratio,  net  worth  to
debt  dan  lain  sebagiiBya.
Ratio  aktivitas  yaitu  ratioratio    yang dimaksudkan
untuk mengukur  gampai  seberapa  besar  efektititas
peiusahaan  dalam  mengerjakan  6umberCumber  dananya .,.,

seperti  inventbory  turn  over,  average  colleection,
periot  dan lainlain  sebagiaya.
Ratio ratio  profitabilitas yaitu  ratioratio  yang
menun8.ukkan  basil  akbir  dar.i  sejumlah  kebijaksanaan
dan keputugan  seperti  profit margin,  sales  return  on
net  worth  dan  lain  sebagainya.

Dari _pengolangan  anaJ.isis  ratio  fibancial  tersebut  di  atag

maka  dapat  diimformasikatl  bahwa  pada  dasrnya  adalal  bertujua]i

ufltuk mengetabui  keadaan  financial  perusahaan  dan  perkembang

annya.

Liquiditas  nerupakan  salah  satt]  ratio  yang, digunakan  tin

tt}k menganalisa  dan  menginterprestasi  posisi  keuangan  jan8ka



pendek  yang  biasa  disebut  ratio  modial  kerja.  Pada  umunnya

perhatian  pertana  dari  seorang  analisig  keuangan  adalah  liqu

iditas  perugahaaa.

Berdasrkan  bal  tersebut  diatas,  maka  Banbang  Riyanto

9  1991   ;18   )  merlgemukakan  |}endapatnya  bahwa  :

l"asalah  liquiditas  adalah  hubungan  dengan masalah  ke

manpuan  suatu  per.usahaan  untuk nemenuhi  kewajiban  fi
naLncialnya  yarig  gegera  barns  dipenuhiN.

Dari  pengertian  tersebut  di  atas|  babwa  jumlah  dari  pada  a|at

penbayaran  (alaalat  liqtlid)  yang dimiliki  oleb  perugahaan

pa  da  suatu  saat  tertentn  merupakan  kekuatan memba]rar.  dari

perugahaan  yaLng  bersangkutan.  Suatu  perugahaan  yang memptinyai

kekuatan  membayar  belun  teBtn  dapat  memenuhi`=segala  kewajiban

financialnya  yang  gegera harus  dipenuhi,  atan  dengan kata

lain  perugahaan  tersebut  belun  tentu  mempunyai  kekuatan nem

bayar.  Kenanptlan  membayar.  barn  terdapat  suatu  peru,sahaan  apa

bi|a kekuatan membayarnya  adalah  demikian  ttesamya  sehingga

dapat  memenuki  kewajibam:..financialnya  yang  segera  barns  di

penuhi.  Demikian  pula maka  kemampuan  membayar  itu  baru`|flike

tabui  setelah kita menggunakan  analisa ratio  liquiditas.

Adapun  ukuran  yang  dapat  dugunakan  untuk mengukur  liqui

ditas  suatu  perusahaan  adalah  sebagai  berikut  :

1.  Current  Ratio

Current  ratio  mernpakan  snatu  ukuran  yang  samgat  bergrma

dalam  mengukur  kemanpuan  yang  dimili]ri  oleh  suatu  perusabaan

untuk  memembi  kewajibankewajibannya  yang  akari  jatu  tempo.



Current  ratio  dihitung  dengan    nembagi  current  assets

(aktiva lancar)  dengan  ourl.ent  reability  (hutang lancar).  rn

mus  yang  digunakan  untuk  menghitung  current  ratio  adalab  se

bagai  berikut  :

Cnrrent  Ratio  = Curpent  Assets
X  loo  %

Current  liabilities

Ratio  ini  digunakan  untuk    nengukur  kemampuan  perugahaari

untuk nembayar  hutangnya  yang  segera    harus  dipenuhi  dengan

a}£tiva  lancar.   Current  rati\o  ini  menunjukkan  tin8kat  keanazian

bagi  kredit  jan8ka .pehdek,  nanun  suatu    perusahaan  dengan

current  ratio  yang  tinggi  belum  tentu  dapat  m6njanin  akan  di

baLyamya  hutang  perusahaan.

Yang men3.adi  magalah  pads    current  ratio  ini,  yaitu  sam

pai  tingfat  berapa  ratio  akan  diperhatikan  sehingga  dapat ne

menubi  kewajibannya  dengan  segera.  Karena  tikuran  tentang

current  rati.o  yang    tepat  ba8i  suatu  per.ugahaan  tidak  ada.

tetapi  Hartanto  (1977   ;   259)  memberikan  suatu  patokan  :

tlsuatu  patokan  umum  menggnggap  babwa  current  ratio  2  :  1

adalah  cukup  baikw.

patokani inihanya` berdasrkan pada: pl`insip. batiihati ,  hal_~±ul

tergantung pada  keadaan  perusahaan.  Sebab  biJ.amana  terjadi

perubahan  dari'  aktiva  lancar kurang dari  50  %.  maka  liquidi

tas  masib  dapat  dipertabankan.  ELJ.anan  peru8ahan  menetapkan

bahwa  current  ratio  getiap  rupiah  hutarlg  1&ncar  barug  §apat

dijamin  setidaknya  dengan  dua  rupiah  aktiva  lancar.

Dengan  current  ratio  200  % menberikan  suatu  petunjuk
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bagi  sua±u  manager  perushaan  tentang  beaapa  besar  kredit  yang'   `

biga  dbpinjam  untuk  tBenutupi  kebutuhan  .jangka  pend`eknya  se

kingga  tin8kat  liquiditasnya  tidak  terganggu.

2.  Quick  a atio

Ratio  ini  merupakan  suatu  ukuran  tentang kemampuan  per

uga  haaLnL  tintuk  memenuhui  kewajibantrya    dengan  nenggunakan  ak

tiva lancar  yang lebih  liquid,  menjadl  dan nerupakan  alat  un

tuk nendapatkanL  kepastian  yarig  lebih  begar  tentat}g liqtliditas

perusahaan.  Dalam  men8hitutig  quiedf  ratio  tida  k  keseltiruhan

haLrta iktit  diperhitungkan,  tetapi  hanya menganbil  beberapa

elemen ha±ta  lancar  yang tnenpunyai  liquiditas  yang  tinggi,

seperti  kas,  ofek,  dan  piutang., Sedangkan  untuk  persediaaLn.

barang  tidak  diperhitungkan  karena memerlnkafl  ;aktu  yang  re

latif  lama untuk  direaligimenjadi  uang kas  sehingga persedi

an  barang.dianggap  sebagai  elemen  darn  aktiva lancar  yang

tin8fat  liquiditasnya  rendah  gerta  geringnya maLngalami  fluk

tuagi  harga.

Dengan  demikian maka  quick  ratio  acid  test  ratio  dapat

diketabni  diengan  jelag,  dengan membandingkan  junlah  kas,  efEk

den  piutang disatu  pihak dengan huting lancar  diJ.ain  pihak  .

Untuk  men8hitung  quick  ratio  digunakan  runus  gebagi  berikt]t  :

.Quick  Ratio    =
Current  assets    Inventboly

X100

Curretn I.iabilitas

Pesa  mya  quick  ratio  yang  dapat  dijadikan  sebagal  pedo

man  bag±  suatu  perugahaan  untuk  nkkran  acidij, ratio,  Alex  S.



Nitisemito  (1984   ;   40)  mengemukakan  bahwa  :

llckuran  untuk  acid  test  ratio  ini  pada  umunnya  ukuran

yang ditetapkan  berdasrkan  prinsip  hatihati  adalah  i:1
atan  loo  a/%  Kurang  dari  tersebut  dianggap  kurang  baiktt.

Jadi  tikuran  diatas  merupakan  kreteria  suatu  perusahaan ene

tapkan  tiflgkat  liquid±tas.  sehingga  dengan  demikian  perugaha

an  tidak men8hadiapi  kesulitan  yang membayar  hutatighutangnya

pada  riaktr  yang  tepat.  Petapi  dengan  ratio  yang  tiDggi  dapat

menunjukhan  adanB  uang  tunai  atau  piutang  yang  berlebihan,

dan  yang paling  penting  bagi  suatu  peruga[haan  tertitana  pads

kredittlr  adalah  tingkat  Wquick  ratiow  oleh  karena  mereka meng

hendaki  htltangLhutaflg  perusahaan  kepada  kreditur  dapat  gegera

terbayar,  berarti  tersedianya  alatalat  liquid  yang  cukup.

Leverage._.Eatio       {fiatioratio    Solvabilitag)

Ratioratio  leverage  adalab  ratio  yang mengukur  seberapa

benyak  dana  yang  disupply  oleb  pemilik  perusahaan  dalam  pro

porginya dengan  dana  yang  diperoleh  dari  kreditur  perusahaan.

in  dalam  prateknya ratioratio  leverage  dihitung  dengan

dha  cara.  Pertana  dengan nemperhatikan  data  yang  ada  dineraca

untuk  mengetahui  seberapa  banyak  dana  pinjaman  digunakan  '

dalam  perusahaan.  Ke  due nengukur  ragiko  hutang  dari  laporan

rugl ,laba,  yaitu  geberapa  banyak  beban  te`tap  hutang  (bunga

plus  pokck  plnjaman)  tLsa  ditutupi  oleh  laba  opera5i.  kedua
kelompok  ratio  ini  ber±iifat  6aling melen8kapi  dan  nmtmnya

para  anaiisig menggunakan  keduanya.  Adapun  ratioratio  leve

rega di  antaranya  :
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I.   Debt  Ratio   (Ratio  Hutang)

Ratio  ini  menunjukkan  perbandingan  total  hutang  d6ngan

tbtal  aktiva  yaitu  mengukur  prosentase  penggunaan  dana  ber

asal  dari  kreditur.  Semakinbesar  ratio  ini,  semakin  besar  pu

1a  resiko  yang  ditanggung  oleh  per.usahaan  yang  bersangkutan  ,

papa  kreditur  lebih  menyukai  ratiohutang  yang  rendah,  karena
'!,

semakin  randah  ratio  hutang  semakin  besar  pula  perlindungan

yang  diperoleh  para  kreditur  dalam  keadaan  liquiditas.  seba  

1iknya  pemilik  perusahaan  mungkin  lebih  menyukai  ratio  yaag

tinggi  debgan  pertimbangan  nemperbesar  tingkat  keuntuflgan®

Debt  ratio  dapat  dihitung  dengan  rumus  sebagai  berikut  :

Debt  ratio      =  total  debt
x  100  %

Total  assets

2.  Times  Interes  Earnea

Ratio  times  interest  earned  dihitung  dengan  membagi  la

ba  sebelum  bunga  dan  pajak  dengan  beban  bunga.  Ratio  ini  me  

ngukur  seberapa  jauh  iaba  bisa  berkuran  tanpa  bisa  menyulit  

ken  perusahaan  karena  peruse.haan  tidak  mampu  membayar  beban

bunga  tahunan.  Ketidak  mampuan  ini  bisa  membawah  kesulitan  ke

nangan  yang  serius,  karena  secar&  hukum  pemberi  pinjaman  bisa

mempertimbangkan  kemungkinan  kebangkrutan  bagi  perusahaan       .

Perlu  dipel.hatikan  bahwa  sebelum  bunga  dan  pa5ak  dipakai  se  

bagai  pembilang,  karena  pajak  pendapatan  dihitung  setelah  bi

aya  bunga  dikurankan.  Kemampuan  untuk  membayar  bunga  pada  ta

hun berjalan  tidak  dipengaruhi  oleh  pajak  pendapa,tan.
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Times  interest  earned  =  laba  Sebelum  bunga  dan  pajak
beban  bunga

3.   Fixed  Charge  Coverage

Ratio  ini  mirip  dengan  ratio  times  interest  earned  teta

pi  lebih  lengkap,  karena  mempertimbangkan  sewa  peralattin  (le

age  of  assets)  yang  merupakan  kontrak  jangka  panjang.  YaLng   

dimaksud  dengan  sewa  (lease)  disini  adalah  ape.bila  perusahaan

manggunakan  suatu  aktiva  dengan  tidak  membelinya,   tetapi  seke

dar  menyewanya.  .}\.flsalnya  perusahaan  menyewa  suatu  kompu±er  un

tuk  keperluan  administrasinya.  msini  berarti  perusahaan  mem

punyai  kewajiban  financial  yang  tetap,  yaitu  membayar  Sews

selama  periode  kontraknya.  Penggunaan  leasing  ini  semakin  me

luas,  karenanya  dipandang  perlu  memasukkan  faktor  sewa  ini  da

lam  perhitungan  ratio  atau  analisa  keuangan  bahan  tetap  dide

venisikan  sebagai  bunga  ditambah  pembayaran  sewa  setiap  tahun

nya  dan  fixed  char.ge  coverege  ratio  dihitung  dengan   :

Fixed  charge  coverage  =I.aba  sebelum  pajak  +  beban  bunga  +  se

beban`bunga  +   sewa

4.   Debt  Service  Coverage

Ratio  ini  mencoba  menghitung  kemampuan  perusahaan  meme

nuhi  b.eban  tetapnya,   dengan  memasukkan  unsup  pGmbayaran  ang  

suran  pokok  pinjam.  Jadi  yang  dimaksudkan  dengan  beban  tetap

disini  adalah,   bunga  pembayaran  angsuran  pokok  pinjaman  dan

pembayaran  sewa.



Humus  yg`ng  digunakan  adalah   :

Debt  Service   Converage  =  Laba  sebelum  bunga  dan  pajak

bunga  ±  sewa  +  angsuran  pokok
pinjaJilan

(I tarif  pajak)
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Ratio  aktivitas

Ratio  aktivitas  mengukur  seberapa  efe,ktif  suatu  perusarian

menggunakan  sumbersumber  daya  sebagai  nana  digariskan o|ek    .

kebijaksanaan  perusahaan.  Ratioratio  ini  menyangkaut  perban

dingan  antara  penjualan  bersih  dengan  berbagai  investasi  da  

lam  aktivaaktiva.  Ratioratio  aktivitas  ini  menganggap  bahwa

guatu  perbandingan  yang  layak  haruslah  ada  penjualan  dan  ber

bagai  aktiHa  tersebut  sepel`ti  persediaan  pihutang  aktiva  te  o

tap  dan  lain  sebaginya.

Dengan  demikian  untuk  mengethui  aktivitasaktivitas  suatu  per=

tisahaan  digunaka.n  ratioratio  sebagai  berikut  :

I.   Total  Assets  Turn  Over

Ratio  ini  digunakan  untuk  mengukur  perputaran  semua  ak

tiva  perusahaan,  yang  dihitung. dengan  membagi  penjualan  de,   .

ngan  total  aktiva.

Potal  assets  turn  over  =  Penjualan  netto
Jumlah  aktiva

2.  Inventory  Turn  Over

Ratio  ini  didefenisikan  sebagai  penjualan  dibagi  perse

diaan,   dengan  rumus  sebagai  berikut  :

Inventory  Turn  Over  =  Ha`rga  Pokok  Penjualan

Iriventory  ratarata
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Ratio  ini  nenunjukkan  kecepatan  peredaran  persediaan  barang

barang.  Semakin  cepat  perputarannya  semakin  balk  atau leTbih   .

menguntungkan  oleh  karana  kenungkinan  turunnya  harga  atau  ber 

bagai  resiko.  dapat  dihindari.

3.  Average  Collection  Period

Ratio  ini  nenunjukkan  rataraca  waktu  yang  diperlukan

untuk  mBngunpulkan  pihutang.  Senakin  kecil  periode  yang  dibu

tuhkan  untuk  mengumpulkan  pihutna  senakin  balk,   demikian  pula

sebaliknya  semakin  lama  waktu  yang  dibutuhkan  untuk  mengunpul

kan  pihutang  semakin  tidak  balk,  kerana  terlalu  lena  tertanan

dalan  pihutang.  Untuk  menghitung  average  collection  period

dapat  diiamuskangebag;i `b;fikdt  :.~`

Average  collection  period  =  I3eceivable

Sales  per  day
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BAB  11I    _

H  EE  0a  01,   0   G`I

3.1  I)aerah Penelitian

Penelitian dilalaikazL dalap  daerah kerjja  at.au  tezBpab ke

dienazLL  pemi6ahaar pibrik Garap  YodiEa££  flcv.  EKA  SARI"  yaLE±g

berlokaedL  di  &alaeL  nnumhiii BK.I/BB.2  Keluz±alan:  `rallo  Lana` lpr

a:anatar Hallo  tote Hady& UjpngPazLdeng+

Ad4apun penisahaap  CV.  ERA SAEL  pa.da  avalnga  herseraza   diuidang

jual  baliGanan rakyat.  Dengan belihat  kenajpean  Eang` peBat

hahra garaD  seirngal  bahaBIL ko=caiE±  rtiaBh  tiangg:ai nalipuan indans*

tri ,  sehla}ggri piBplnani pemsahaen neng.anHl  keputrsazli tintul=  

neDgrbangkap  usahanya dengar defemEitikari  usaha yaitti .

dengan  menprodats±  garam me5g  dan  beracket  beryodELum.

Dan  edap`m  alai=azL permug mcaaLlih  jpdAil  KAdLAH  PENrREG  RE.1.A;i

Hums PADA pEBusimAnl, .pAEEiK  a:Ams4  yomsAsi  cv.  EEfa SAEL .  _

}altu  karena garan zDemipalfam keniitrhan pridEer ¥apEg nana` se

bagian nayirakat  belun nenglsonsm±i garan beryodiun  ataii  ga

rL&L obat  sebagai  keinutuha  runah  tang8fa

3.2.  Jeris dazD S`mher  Data

  Data, Prfuer,  yaltu  data; yang  dipenoleh  dezbgani mengada

kazD  vaveBaara` laegfBing  peda. pinpinar  a.an  a;tap  pemlg& 

.   haan baglan prochikdr  yang  dijelaskazL  dalaBL  lam:pirap+  .

I)ant yang;  &da hlihLngarm;ya:L den®azL  obj,ek penellt±iarL.  `

DatiEL` SeisL±±iTg;Clap,  yaltu  data. yani& diperolch  bempa   dolm

bentari  aaperdL  cLatatae keiiagaB yaB&dfrfroat  oleh pQh
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__      :`{meahaa±_Belipu±i ` :` He±acadan  Laporap  rmigl  ,star  ¥abg    

peneahaEL

3.3Hetode pengrpulen Data                 .~/
Dalen  peBgrpulazb data peniiiigrie]][illh netodie  kasug

yara berkaltan dezlgazL rentalilitas pe"sahaar CV.  Em SARI    .

3.4Hefode ±nia±±±g

Umgiv nengaeallsa data dazL beBg)iji hipotea Daka pen  

lie; Bengguncken Betode kaung dengan  analigaL peralatap tmapti_

tLati± dan. peEalatan ratio,  l=hiiaisnSra ratio  Bentdibiutae ee

bagai  berihat  :

i.  AZLalica Profit Hargln ialah menbgivdingkan  atara ale;t  ope  

raliBg income dezBgrm net  sales yang  dinyated[a)fu dngjm pro

tar (S).
Profit Hstgin =Hct Opeeatlng Income

X  loo  %
Hot  Sales

DengazlL aeniHar dapat  dikatakap  hahva pBofrt Bandn diBahad

kezL uELtiik =enggtaini  efedena  peeusahaan  denggiv jiatel±!]at  be  

ear  krfulnya laha  dalaD kaitanpgiva   deB]g;an  penjualaB.

2  AnallEa; Operating AEEsetc TtLm Over  dapat  ditendlll[alp  dengar

men.benLdlngkar  a?Ltar& net  gales denpgan operating  asaE;tg .

ABalica!, OperatlBg .AfEEe tE =

TULm  Over

Bgfr`Sal..ee.r=.

Operating  AGEsets;
_=i+i._(Ear)

mmakaldkaD untuk mengetahizi  efe±en:Lei  pe=usahaac  deE8anL

nelihat  kepada keaErmpatan  perputaran opematlng aesetg @a

len z=iatu periods tertentu.



3.   Analiea, Eentchiutae EkononiE.  adalah  dengazL` DeD&tilibnngkan

azntara pzrofit nazEg|n  afau  opertlng; ae$9:ts  turn over  atBu

langsting` nenbandingkan  antaLra fret  Operating  Income asngan

Operating Aezsets yang  ding,atalfazD  denigan  proeentazse  (%).

Eeatahiutas Etononi    =  Brofit Has.gin X Qperatiag Aesetg
`jF"m Over

Atau  EemtaELutac Ekonolie =N.et  Operatlz&g In¢oBe
X  loo  %

Operating Asse t®

4.   AnaliGEa{ BcaLtdhilitac frodal  Sendiri  lalah kenaDLpuaDi nedie|

8endiri  untrk nenpenoleh laha?` atau  BenbaBidlE[Lgkan antara _

lahai berdh gatelah pajak deBgan  innlah nodal  Eendiri.

Eetllrn  On Eet  Wozrth  =Laha. Berisih,  Se+sudan  Pad,al=
X  loo  %

Jumlah nodal  Sezrdiri

3. 5.  Komeep  OpeltaEional

Adapun laomEap  operasional  yang: dikaltkae langslLng  d6

ngam nLasalah remtauliLtas dan pengg!maan zBodal kerj.a ` `atari 

yang= herfuimBgazb  deBgani pembelanj,aan,   sehagal  berik]it  :

I,»aBalah nodsal  dalal  pe"sahaai ne"pckazBi persoalaz[ yang     .

tab  allan herckhiz[.,  menglngBt BaLcalah nodal  tersebut` nrmgap

dung= begltu _haByalE. dan  Eperbagai  mipa  axpek.   mBan&, modal

kenjrai nengalarfu profseies pexputarae dalan  dazBgka  vcktr yang_

pende±£,  gedang  nodal  te:tap  merBgalaBL proees; per:putarar  da:

lan. galitm ¥,,ang. lama.

2. eunlab:.. nodal  kerja` adalch  fleksibel,  dapat  lebih Btldal di~



pe]Ebef ar  atau  dipeckecll  gealal  dengan  ke_butilhan.  Dalan

eslomhap}g; efozEori  yang: mezLurun  mod.al  kerj,a  dapat din;gee  se

gera dilairangl  derildan pula cehalilm]pa.

3.  Stuktur' finandal memberikan ikhisaz[' nengenal  keadani  ke    

uargan  pensaha®,  dinaBa nemaceL B]encemindfan nilal  aktiva

utang  dan dLodal  eendlri  pada aiatu  gaat  tertentu,  sedang

laporam migii laha BencemlnkazL hafilhaGil  yang; dicapa=L  da.

lan aiatu periode  tertezLtu,  blaeany& Bellputf periods satu

tahub .
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TABEL     5

CV.   FKA   SARI

PERE"NGAN   RTGI  IIABA

PERIODE, i  JULI   s/d  DESEMBER  1989

Pejualan
\

  Harga Pokok  Penjualan

I  a  b  a   K  a  t  a  I

  ELayabiay.a  OperagiozLal

Eiaya  pegawal

Biaya kantof

ELaya  pemeliharaan

Biaya refrentagi

Biaya  unun  kantor

Biaya perjalanan  dinas

8rmlah  Biaya  Operasional

Labs    Ko  t  o  I          ,

fy.1.525.5cO,

fry.     635.650.

fy.1.249.850,

fy.     615.500.

fry.I.425.780,

fy.     500.370.

  Pendapatan  dan  Biaya Lainlain

Pendapatan  lainlain          fry.        

Biaya    lainlain                  fty.    122.200,

PendapataLn  (biaya)  lainlain

  Laba  bersih  sebelun  pajak

P  a  i  elk

  Laba  bersih  sesudah  pajak

Sumber     :   CV.   ERA  SARI

fy.     94.48o.ooo,

®81.

fy.     13.150.500,

fy.     ?.197.850,

•          122. 200

fry.     7.075.650,

•      i,061®

fry.     6.014.302.



TABEL     6

ev.  ir.A  SARI

pERIlrmNGAN  mGI  LABA

PERIODE  i  JULI   s/a  31  DESEBER  1990

Penjualan

  Harga  Pokok  PeBjnalan

I,  a  b  a K  o  t  o  I

RIa abia eraLsional     :

Biaya  pegaw.ri

Bia3a kafitor

maya  pemeliharaan

ELaya  refrentagi

Blaya  `rmun  kantor

fry.   2.055.50o,

`~fy.  i.oooiaa5,

fy.  1.308.725,

fry.        997.135,

fy.  1.438.850,
' ELaya  perjalaLnan  dina6  E.       959.625t

&mlah  biaya  operasional

haba  Operast

 Pendaatan  dan  Biaa Lainlain

Pendapasan lablain        fy.    

Biaya  lainlain                fe      536.750

Pendapata  (biapa)  lainlain

  Laba+ bersih .sebeltim  pajak

Pa5hk

  I,aba  bersib  sesudah  pajck

Sunber     :

45

fry.i88.150.ooo,

fty.   26.486.loo.

•     ?.660.i

fry.   18.825.950,

fry.  i8.825.950,

fry.   13.716.900,
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IABEL    7

CV.   ERA   SARI

PERETUNGAN   RUGI   LABA

PERIODE  i  JULI  s/d  31  DES"EER  1991

P  e  n  j,`u  a  i  a  a

  Harga  Pokok  Penjnaian

L  a b  a   E  a  t  o  I

  ELaffabiaya  Operasional    :

Biaya  pegawai

maya kantor

Biaya peneliharaan

Biaya refrentasi

Biaya  umum  kantoB

ELaya per5alanan  dina8

fry.2.085.SOO,

fty.1.445.?50.

fry.i.725.655,

fy.1.041.430,

fry.i.489.098,

fo.     939.695.

Junlah  Biaya  Operasional

haba    Operasi

\Pendat]atan  dan  Biaya  Lainlain     :   .

Pendapatan  lainlain          Pe.        

Eiapa  lainlain                    fo.    421.656.46

Pendapatan  biaya)  lainlain

  I,aba  bersih  sebelum  pajak

Pa3ak

  Laba    sesudah  pajak

Sumber     :

fry.205.900jooo,

.168.01

fry.   37..884.750,

fry.   29.157.312,

fry.   28.735.655,54

fy.   21.55i.913,65.
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BAB   ..IV

ENAljlsls_ RESmHLl phs  PADA PRESAHAAN

cv.   inA  sAin,D±   uduNG+pfflBAIG  

4.1.  Anaiitis  Rezztabilita:    

Dalam  menghitung  rentabilitag  (return  on  insvegment)

dari  suati  perusahaan,  dibutuhkan  laporan  finaLncial    dari  per

usahaari  yang  berganBkutan  yang  terdiri  atas    laporan  rngi  la  

ba    (Income  Stateanent)  dan  neraca  (Balaace  Sheet).  Dari  la    

poran  ilBan%ial  tersebut  dapat  diketahui  perkembangan  pertisa  

haan  ,  dan +'`hasi1  analisig  dari  pada  laporan  ini  dapat  memberi

kan    manfaat  dalam  menentukan  kebijakganaan  pinpinan  perusaha

an  yang lebih  terarah.

Onttik  perhittingan  rentabilitas  (  return  on  invegment  )

dari  perusahaan  CV.  KA  SARI  ,  digunakan  laporan    financial

perusahaan  berupa  laporan  rugi  labs  (  Income  Statement  )  dan

Neraca  (  Balance  Sheet  ).  Darn  tahun  1989  sanpai    dengan  tahun

1991  seperti  lerlihat  pada  tabel  11  ®pai  d.engan  tabel  VII.

Untuk menghitnng  return  on  inveinent  {rentabilitas  selu

rnb modal)  dapat  dilakukan  dengan  dtia  cara  yaitu:

1.  Meflghitung .terlebih  dahulu  profit  margin  dengan  rumus   :

Profit Margin = Het0 eatin Income X  loo  %  = ......... %
Net  Sales

Kemudian  menghitung  operating  assets  turn  over  yaitn  ::

Operating  Assets  Turn  Over  = net  Sales
Operating  Assets

=..i kali
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Dari  hasil  perhitungan  profit  margin  dikalikan  sehingga di.

peroleh  hasil  retuzm  on  investment  .

2.  Menghitung 'secara  langsung,   Yaitu  dengan  BenbandinBkac

net  operating  income  dengan  operating  assets.

Jadi  return  on  investment  (rentabilitas  seluruh  nodal)  dapat

dirunuskan  sebagai  berikut  :

Net  Operating  IncomeReturn  On  Total  Assets  = X  100%  =...%

Operating  Assets

Berdasarkan  cara  tersebut,  maka  I`eturn  on  invegment  untnk

.periode  tahun  1989  sampai  dengan  tahun  1991  adalah  sebagai

berikut  :

1.  Perhitungan  return  On  Invesment  tahun  1989   :

Pada  tahun  1989,  Laba  bersih  yang  dicapai  pemsakaan

CV.  EKA  SARI   fry.   7.075.650,  dan  penjualan  bersih  gebesar

fry.  9S.480.OOO,  sedangkan  operating  assets  {biaya  operasi)

yang .digunakan  adalah  sebesar  fry.   93.977.440,  sehingga  renta

• hili:tag  diperoleh  adalah  sebagai  berikut  :

Cara i.  Profit  Margin  =  7.075.650
st.100%  =  7i5%

9&'480.000

Operating  Assets  _  9£±.480.000X  1  kali  =  ®¢e..1  k.thi
Turn  Over

93.977.440

faesab±|itas  Ekonenis  = ?,$5%i ig6i.=  7.5  %

tea 2  €
Pentabilitas  Ekonomis  =    7.®75.650

.DLL.       D      X100%=7.5%
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2.  Perhitungan  Eetam  On  investtnent  1990

Pada  tahun  1990i  laba  beEgih  fy.  18.289.200.  dan  penju

alan  bersih  fy.188.Qgo.000,    sedangkan  operating  assets  fry.91.

fry.  9i.248.970,09    sehimgga  return  on  irivestment  yang  dipero  

1eh  adalah  sebagai  berikut  :

Cara  I   I

Profit Margin  =

Operating  Assets
Ttirn  Over

18.289®2oo

188.QsO.COO
X  loo  %  =  9.;72    %

=  188.&cO.000

91.248.970,09
X  1  kau  =  2.06:TkELi

Rentabilitas  Ekonomis    =  9S'7g:%  X  2,06.      =  20®04  %

Cara  2  i

Rentabilitas  Ekononis    =  18.2$9.200`
X  loo  %  a  20,04  %

91®248.970,09

3.  PerhittinganBetum  On  Investment  tahun  J.99l

Pada  tahun    1991,1aba  bergih  fy.  2S.735.655t54  dan  ben

jualan    bersib  fty. `2®5.9o0.000.    sedan8kan  operating &Ssets

fty.10?.318.354,69    Sehingga  rentabilltag  ekononig.adalch  :

Cara  1  i

Profit Margin  = 28.735.655®54

20`5,90'0.000
x loo  =  }3,9£  %
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oporatlhg  Aggetg  =  ,205.900.000    x  i  kaH  =  1.92  kali

107.318.345®69

Rentabilita8  Ekonorig    =  33,51,a/a  X  1,92  =  26,80  %

C  a  I  a    2  i

Rentabilitas  E=oziomis    =

107.318.345i69

X  loo  %  =  26,80  %

£ABEL     8

PsOHP  MARGIN,   OPERAHNG  ASSETS  "EN  OVER

BAH  EENq!ABILIEAs  fforoMls

TAHur  1989  1991

ELtln 1989 1990 1991

Profit  MaLrgiriOperatingAssets r' t} %1,01 9 ,}2 %2,06kali20.04% 13$96  %1$92kali26.80%

mrn overRentabilita8 iHcmoris 1,01 kali7,5a/a

Sumber  Data  :  Ha8il  Analisig



Dengan  memperhatikan  tabel  VIII,  ma}=a  dapat  dikatakan

bahwa  rentabilitas  ekorlomig      yang  dicapai    perugabaan nenga  

|ali perubahan  dan  bervariasi  dari  tahun  1989  sampai. denden.   ~.

tahBn  1991,  hal  ini  disebabkan  karena  adan3  perubahan  yang  ti

dck menentu  balk  terbadap  profit  margin  maupun  terhadap  opera

ting  assets  turn  over  perusahaa  n.

Pada  tabun  1989,  rentabilitas  ekonomis  yang  diperoleh

perusahaan  adalah  gebesar`.7,5  %  sedaLngkan  pada  tahun  1990  men

jadi  20,04  %  berarti  terjadi  kenaikan  gebegar  12,54 %,  kehial`k

an  ini  disebabkan  oleh karena  terjadl  kenaikaLn  pada profit

margin  gebesar  2i?2  %  yaitu  dari  7.5  %  pada  tahun  1989  naik   . I

menjad±L  9,72  %  pada  tahun  1990.  Denikian  ptila  operating  assets

turn  over  yang mama  pada  tahun  19$9  gebegar  1,01  kali  perpu    

taran,  pada  tahnn  1990  sebesar  2,06  % kali  perputaran  berarti

terjadi  kenaikan  sebesar  1,05  % kali  perputaran  dalam  setahtin.

Pada  talun  1991  terjadio Peningkatan  profit margin ssPe.

sap  4,24%  dari  ta  hun  sebelnmya  (1990)  yaitu  sebesar 9.?2  %

menin8kat  meajadi  13,96  %  pada  tahnn  1991.  I.Sin  halnya dengan

operating  assets  turn  over.  yang nana pada  tahun  1990 sebegar

2.06  kali  perputaran  dalam  satu  tahan menurun  i,92  kali  perpu

taran  pada  tahun 1991.  berarti  terjadi  penurunan  sebegar   0,14

kali  perputal.an  dalam  setahun.

L'JEenaikan  yang  terjadi  pada  profit  margi  mqupun  pentirutian

operating  assets  ttlrn  over  akan mempengaruhi  rentabilitas  eko

nimig  yang  dicapai  oleh  perugahaan.



Darn  basil  perbitngan  tergebut  diatas  nanpak  babwa  pro

fit  margin  dan  operating  assets  turn  over  gangat  besar  petiga

:~  ruhnya  tehadap  tinggi  I`endahnya  rentab±litag  ekononig"{return _  I

on  investment)   suatu  perugahaan.  Untuk  itulah  perlunFa ,keds&

faktor  tersebtit  dianalisis  lebih  lan5ut  sebagai  bahan`; p€r±in

baLngan  didalam  inenetapkaLn  keputusankeputugan  pembelanjaan

pada  tahun  yang  akan  datang.

i.  Profit Margin

Profit  maggin  merupakan  indikator ^yang  dapat  pengckur

kenanpuan  dari  getiap  z`upich  dalam  penjualan  yang  dapat  meng

hasilkan~.I  1aba.  I.Ielalui  tabel  11  sanpai  babel  VIII  maka pro.

fit margin  dapat  dianalisis  gebagai  berikut  :

.  periode  19891990

Pada  tahunl989  profit margin  yang diperoleh  perugahaan

sebesr  7€'5%pada  tahun  1990  nenjadi  9,?2  %  berarti  terjadi  pe

nin8katan  sebesar  2,22  %,  meaingkatrya profit margin  tersebut

disebabkan  karena  bertanbahnH  net  gales  (bsii  penjttalan)  se  

besar  fry.93.670.000,  pkhi  dari  fry.94.480.000,  pada  tchun  1989

|njadi  fry.188.150.000,  pada  tahun  1990,  progentase  kanalkan

adalah  sebegar  99,14  %.   Sedangkan  operating  g5xpenses  (tiiajFa.

operasi)  naik  8ebesr  28g68  %atau  fry.1.705.500,yang mama  pada

tahun  1989  berjumlah  fy.5.952.650,  kemudian  meningkat    menja

di  fy.7.660.150,  padataln  1990.

Pada  periode  ini  menunjukkan  bahua kenalbn  net  gales

re|atif lebih  tinggi  dari  Pada kenaikan  biaya  operasi,  dimana



biaya  operasi  Daik  hanya  sebegar  28,68  %  gedangkan  net gales

menin8kat  cukup  tajam  gitu  sebesar  99,14  %.   Deflgazi derdkian

maka `perbandingantersebut  sangat  mempenJgal`uiri 'tizrgka't k.e_ngik~

an  profit  margin  pada  tahun  1990.

  Periode  1990    1991

Pada  tahun  1990  profit  margin  yang  diperoleh  perusabaan

adalab  sebegar  13,96  %,  ini  berarti  terjadi  peningkatan  sebe

sap  4,26  %  dari  tahun  1990  yaitu  sebesar  9,72  %.  Kenaikan  pro

• fit  margin  pads.tahunl991  terseht  gebagi  akibat  dari  kenaikan

net  sales  sebesar  fy.17.75g.COO,  atau  naik  sebesar  9,43  a/a      ,

yang  nana  p&da  tahun  1990  berjunlah  fy.188.150.000,    kemudian

meningkat  menjadi  fy.20§.900.000,  pada  tahnh  1991.   Dan ken€ELk

.an  net  operating income  sebesai  fy.18.825.950,.mend.Sdi

fy..29.057.312,  pada  tainn  1991.

Pada  periode  ini  menb83qH=an  bahwa  prosentase  kenaikkan

net  operating income  lebih  bsar  jika  dibanding  dengan  kena|k

an  net  gales.  Eel  ini  menunjukkan  bahwa  efesiengi  dan  efekti

vitas  pengalokasian  dana  pada  tahun  i989  lebih  ba±ki`bila  di  

bandin8handengantahun  1991.  Jadi  unbk meningkatkan  profit  mar.

gin_yaitu  berBdha  meningkatkan  net  sales  dengan  jalan  menaik

an  volume  peng.tialan  atau  menikan  harga  jual  peBnit,  disertai

dengan  penekanan  biaya  atau  dengan  kata  laifl  bahwa `kenaikan

progentage  penjnalan  bartis  lebih  besar  dari|>ada  prosentase  ke

rikan biaya.

2.  Operating  Assets  "rm  Over

Ose±at±ngL fassets  turn  over.  merupakan  indikator  yang    da



dapat  mengukur  kemanpuan  pertlsahaan  daLri  operating  assetsnya

barputar  selana  periode  satu  tahun.  Untuk  itu .maka  akan ail 

analisis  operating  assets  turn  over  d`ari  tabun  1999  sanpai

tchua  1991.

iPeriode  tahun  1989  1990

Pada  tahun  1989  operating  assets  turn  over  yang  dicapai

perugahaan  adl}ah  sebesar  i,01  kali.  Eal  ini  meflu8dkkan  babwa

pada  tahun  1989,  fry.  1,  operating  assets  berptitar  sebanyak

1,01  kali,  sedangkan  pada  tahuh  1990 operating  assets  turn  o

ver  yang  dihagilkan  adalah  gebe6ar  2,06  kali,  yang  berarti

terjidi  kenaikan  sebanyak  1,05  kali  dari  tahtin  sebelunnya.

Hal  ini  disebabkan  karena  adanya  penin8katan  pada  net  gales

yaittl  fry.93.670.000,  atau  prosentasenya  sebesar    99,14  %  yai

ttl  darn  Pe.94.480.COO,  pada  tahnn  1989  mehingkat  merijadi  fry.188.

fry.188.150.OOO,.  pada  tahun  1990.   Sedangkan  operating  assets

meagalani  penurunan  yaitu  dari  fy.  93.977.440.  pada  tabuui

1989  ttirnn  meajadi  fry.91.248.970,09  Pada  tahnn  1990.   Tang  benj`

arti  terjadi  penurun  sebanyaB  fry.2.728.469,9l  atau  proseatase

penurunan  sebegar  2,90  %

Dengn  demil±an  make  periode  ini  dapat  dihatakaB  bahwa

usaha  perusahaan  dalan  menekan  operating assets  dapat  berha

sil  dengan  balk  dan  dibarengi  dengan` penin8katan  net  8ale8

yang  lebih  besar.
  Periode  tahun 1990    1991

Pada  tchtln  1990  operatiDg  assets  ttlrn  over  yang  dicapai



perusahaan  adalah  sebesar`  2.06  kaii,  hal  ini  menunjukkaa  bah

ul. wa fy.I,openatihg  asset's  berputar  gebanyak  2,06  kali,  sedang

kan  pada  tahun  1991  operating  assets  turn ~ovdr  yang  dihasilkan

adalah  sebegaLr  i.92  kali,  yang  berarti  terjadi  benuruaan  sebe

sac  0,14  ¢.i  Eat  ini  sebagai  akibat  dari  adanya  penambahan  ope_

rating  assets  sebesar  fry.16.069.3?5,60  atau  tunn  sebesar  17,61%

yaitu  darn  tchun  1990  sebesar  fty.91.248.970,09  menjadi  sebe,sac

fry.107.318.345,69  pada  talun  1991.  Dibandingkan  dengan  pening.

katan  net  saLLes  gebesar  9,43  %  atad  fty.   17.750.000,  yaitu  dari

tahtin  1990  aebesar  fy.188.150.000,menjadi  fry.205.900.00o,     .

Darn  hasil  anaiigig  di  atas  dapat  disimpulkan  babwa ne  

nurunnya  operating  assets  turn  over yang  dicapai  periode  ini

digebabkan  karena  penambahari  yang  terjadi  pada  operating  ag.\

sets  sebesar  J.7.61  %  dibandinghan  dengan  pertambanan  atau  ke.

naikan  pada Bet  gales  yaitu  sebesar  9.43  %.  Atau  dengan kata

lain  bchwa  penanbahan  operating  assets  tidak  sebandlng  dengan

penin8hatan net  sales.

4.2.  Eentabilitas Modal  Sendiri

Sebagaimana  telah  dikemukakan  terdahuJ.u  bahwa  rentabi|i

tag  modal  gendiri  merupakan  t]kuran  kemampuan  perusahaan a}o.  .

ngan modaJ.  gendiri  yang  bekerja  didalamya  untukunengbagilkan

laba.  Untuk nen8hitung  rentabilitag modal  sendiri ,maka dafat

digrnakan  rt±mug  sebagai  berikut  :

Rentabi|itas  Modal  Sez}diri  =  I.aha  Sesudah  Pa.iak  x  loo  %  = .....
Modal  sendiri



Berdasrkan    rumus  tersebut,  maka rentaHlitas modal

seridiI`i  CV.  EK.A  SARI  dapat  dihitung  dari  tchun  1989  sanpal  de

ngan  tahun  1991  adalah  gebagai  berikut  :

  Periode  tahun  1999

Pada  tahun  1989  1aba  bersib  gesudab  pajak  yang  dibas±i  

kan  oleh  perusabaan    adaiab    sebesar  fry.   6.014.502,  geddrSaB_

modal  8endiri    yang  diguELkan  adalal    sebesr  fy  57.352.19Qi

dengaLn  denikian    maka     :

Rentabilitag  Seluruh  Modal  =  6.014.302
A  loo  %  =  10,49  %

57.352.190

  Periode  tahun  i99u

Pada  tahun    1990  modal  sendiri    yang  diganakan oleh

perusahaan    adalah  sebegar  fry.  74.099.655,54  sedan8kan lahaL.    

yang  dihasilkan  dengan  modal  tersebut  adalah  sebegar  fy.  £3.€±6

goo,  dengan  denikian    maka  :

Eentabilitas  Seluruh  Modal    =  13.716.90uA    loo  %  =  26,06  %

5?.664.000
~.L

  Periode  tahun  1991

Pada  tahun  l99i    modaJ.  gendiri    yang  digunakan  oleh  per

usahaan    adalab  6ebesar    fy.  74.099.655$54  gedangkan  iaba  yang

dihasilkan  dengan  modal  tergebut  adaJ.ahsebesap  fry.  2J..551.741,

65    dengan  denikian maka  :

Rentabilltas modali   Senairi    =    21.551.741,65
74.099.655,54

X  loo. %  29,09%.
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Untuk  mengetahui  dengan  jelas  tentang peckembangan  fen

tatrfulitas  modial  sendlri  (Return  on  net  Worth)  perugahaan  CV.

KA  SARI,  maka  berikut  ini  di8ajikan  jBebush  babel  yang nem

u perlihatkan  kagil  perhitungan  rentabilitas modal  sendiri

{retum  on  net  worth)  dari  tchun  1989  gappai  d}engan  tahun

1991  seperti  berikut  ini  :

"BEL  9

CV.   FKA   SARI

I,ABE  SETELAH  PATAK,   MODAL.   sErolRI

DAV  RENTABILITFas  HODEL   SENBIRI

EAIUN  1989    1991

Tahun
\         1989

1990 1991

'I,aba  setelalpajck(fry)Modalsendiri(fy)Bentabllitasrsodalsendiri(%)

6.014.30257.352.19010.49% 13,716,90052.644.00026.06% 21.551.714,6574.099.655,5429,09%

Sunber  data  :   CV.   rnA  SARI  .DAN  HASIL  ANrfulsls



Dari  hasil  perhitungan  terbadap  rentabilitas  modal  sen

diri,  maka  nampak  ada  nya  perubahan  yang  bervariasi  dari

tahun  ke  tahun  yang  akan  dianalisis  sebagai  berikut  :

Periode  tahun.1989  199D

Pada  tahun  1989  modal  sendiri  yang  digunakan  ada|ab

sebesar  fty.57.352.190,  sedangkan  Pada  tahun  1990  sebegar

fy.   52.644.000,berarti  terjadi  penurunan  sebesar  fry.4=.?08|90

atau  ttirun  sebesar  8,21  %.   Dan  pada  tahun  1989  iaba  bersih

Fang  dihasilkan  adalah  sebesar  fry.6.014.302,sedangkan  pads

tahun  1990  menjadi  fry.13.716.900,yang  berarti  terjadi  pe

ningkatan  sebegar  fry.7.702.598,atau  naik  se,besar  128$0?` %

Dengan  melihat  prosentase  kedua  elemen  tersebut  dia.tas,  maka

nanpak  prosentase  peningkatan  laba  bersih  sangat  nen3®|®k

di  banding  dengan  prosentase  modal  Sendiri.  Sehingga  dengan

demikian  dapat  dikatakan  bahwa  perusahaan  ini,  mampu  mengha

silkan  laba  dengan  harapan  yang  memuaskan.Dapat  dilihat  pada

tahuri  1989  rationya  adalah  sebesar  10,49  %,  kemudian  neng*_

alami  peningkatan  pada  tahun  1990  ratio  yang  dicapai  adflch

sebesar  26,06  %.

  Peri5de` t&fun  1990    1991

Pada  tahun  1991,  modal  sendiri  yang  digunakan  peru§aha_

ant   adalah  sebesar  fry.74.099.655,54  yang  berarti  terjadi  ke

naikkan  sebesar  fry.21.455.655,54  atau  naik  sebesar  40.?6  %

dibandingkan  dengan  yang  dicapai  tahun  sebelumnya  (1990)  ya
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}aitu  hanya  sebesar  fy.52.644.000,  sedangkan  laha  bersih  yang

dicapai  perusahaan  juga  mengalami  kenaikan  yaitti 6ebesar

fry.13.716.900,pada   tahun  1990,   menjadi   fty.21.55l.741,65     Pada

tahun  1991.  yang    berati    terjadi    kenaikan  sebesar  sebasar
• fty.7.834.484,65  atau  naik  sebesar  57,12  %.   Dengan  melihat  pro

sentase  kenaikan  antar a laba  bersi  yang  dicapai  dengan medial  ,

sendiri  yang  digunakan  perusahaan  pada  periode  ini,  nanpak

hahwa  prosentase  kenaikan  laba  bersih  yaitu  57,12  % lebih

besar  diban`Qingkan  dengan  prosentase  kenaikan modial  8endELri

yaitu  sebesar  40,76  %.   Sehingga  dengan  demikian  juga  akan

Hempengaruhi  rentabilitas  modal  sendiri  (return  on  net  worth)

yang  dicapai  perusahaan  ini.

Dengan  melihat  peningkatan  prosentase  dal`i  tahun ke

tahun,  memberikan  gambaran  bahwa  rentabilitas  modal  seBdiri

(return  on  net  worth)  yang  dicapai  perusahaan  pada  tahun  1990

1ebih  baik  dari  tahun  s.ebelumnya.

4.3.  Hufungal  Prof±Sjabi~l±ty. £atlo  DengazL Ratio  FlcazLclfl `lalzh

nya

Hntuk  mengetahui  prestasi  perusahaan  pada  saat  sekarang

dan  waktuwaktu  yang  lalu,  maka  digunakan  analisa  ratio  seba

gal  galah  satu  alfit  mengtikur:.keadeenL_=perusahaan  tersebfit.

Adapun  ratioratio  yang  akan  digunakan  untuk  mefigukuF

prestasi  perusahaan  meliputi,  ratio  Ijiqiuditas,  1etyerage

ratio  dari  tahun  1989  sampai  dengan  tabun  1991  geba8ai'



berikut  :

1.  Liquidity  Ratio

Liquidity  ratios  ini  digunakan  dalam  rangka  mengetahui

tingkat  kemampuan  perusabaan  dalam  pemenuhan  kewajibankewa

jibannya  yang  berupa  hutang  lancar  yabg  segera  dibayar

Menganalisis  liquiditas  ini  dengan  menggunakan  rumus  sebagai

berikut  :

a.   Current  Ratio  =Iotal  Current  Assets __ ___

Total  Current  Liabilitas
X  loo  %  = .......

Dengan  menggunakan  rumus  ini  kita  bisa  melihat  besar+

rp5;'a  current  ratio  perusahaan  ini  yaitu  dengan  melihat  neraca

tahun  1989  sanpai  dengan  tahun  1991.

Current  ratio  tahun  1989  =

•   Current  ratio  tahun  1990    =

Current  ratio  tahun  1991    =

10.321.190

6.125'250

20.207.595

3E   loo  %                 =   1.,69`%

8 . 084. 970, 09

42. 459 . 785 , 69

X100%       =2,50%

X  loo  %     =  15,62  %
2. 718 . 690,15

b.  Quick  ratio  =  total  curl.ent  assets    inventor[  x  loo  %  =

total  current  liabilities

Apalisis  quick  ratio  sebagai  bagian  dari  .analidg

liquiditas, dimaksudkan  untuk  mengetahui  bagaimana  kemamptlan
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perusahaan  dalam  rangka  membayar  utang  yang  segera  akan  ai  

penuhi  dengan  aktiva  lancar  yang  lebih  liquid,   dengan  meng  

gtinakan  formulasi  diatas  maka' quick .ratio  pada  tahun |989.

tahun  1990  dan  tahun  1991  `dapat  dilritung  sebagai  berikut   :

Quick  ratio  tahun  1989  =
10.321.190    2.895.690

6.125.250

=   121,2  %

Quick

Quick  ratio  tahun  1990  =

X  loo  %

20.207.595    6.961.976,45

8 . 084 . 970 , 09

=   163'8   %

Quick  ratio  tahun  1991  =

X  loo     %

42.459.785,69  13.377.170,03X100%

2.718.690,15

=  1.069'   73  %

Dari  basil  perhitungan  diatas  menunjukkan  bahwa  besar

nya  current  ratio  pada  tahun  1989  yaitu  =  1,69  %,   tahun  1990

2,50  ggi,   dan  pada  tahun  1991  mencapai  15,62  %,   mengalami  pe

ningkatan  dari  tahun  ke  tahun  yang  dapat  diimprestasikan

bahwa keadaan  liquiditas  perusahaan  ini,  makin  mentife.

Hutanghutang  lancar  perusahaan  ini  dapat  ditutupi  dengan

cktiva  lancar  apabila  utang  tersebut  sudan  jatuh  texpo.  Dan

jika  kita  bandingkan  dengan  quick  ratio  pel`Eahaan  ini,   dima

na  quick  ratio  yang  dicapai  Pada  tahun  1989  =  1,21  :  1  tahun

1990  =  1,64   :   1   dan  pada  tahun  1991  =  10,70   :   1.  }4enunjukkan
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bahwa  quick  ratio  juga  mengalani  peningkatan  dari  tahun  ke  

tahun.  IVamun  demikian,  besarnya  quick  ratio  yang  dihasilkan

.pe`rusahaan  ini  meningkat.1ebih  r6ndah  dibanding  dengan  k.ena

ikan  current  ratio.

Berdasarkan  basil  analisis  kedua  ratio  lequiditas  ter

sebut,   dapat  memberikan  gambaran  bahwa  perusahaan  ini  mempu

nyai  kemampuan  memenuhi  dengan  segera  seluruh  kewajibanke'

wajibannya  yang  bersifat  jangka  pendek  atau  yang  segera  ja

tuh  tempo,  atau  dengan  kata  lain  bahwa  alatalat  pembayaran 

yang  lebih  liquid  dapat  menunjang  kelancaran  pemenuhan    ke  .

wajiban  perusabaan.

2.  Ratio  Solvabilita.s  (  Leverage  ratio   )

Ratio  ini  digunakan  dalan  rangka  menghitung  tingkat  ke

mampuan  perusahaan,  apabila  tiba  saatnya  perusahaan  ini  di  ,

bubarkan  dengan  tuntutan  harus  membayar  selul.uh hutang:

hutangnya.   Dengan  menggunaka.n  rumus  sebagai  beriktit  :

q'Otal  assets  to  debt  ratio  =    total  assets
X  100  %  =

total  debt

Dengan  menggunakan  runns  ini,  maka  dapat  dihitnng

total  assets  to  debt  ratio,  untuk  tahun  1989,   tahun  19sO   dan

tabun  1991  sebagai  berikut  :

TQtal  assets  to  debt  ratio   :''

tahun  1989  =93.977.440

36.625.£56
X  Io,0  %  =  256,59  #..

• t~   .     ,

\



tahun  1990  =

tahun. 1991  =

91. 248 . 970 , 09

38 . 584 . 970, 09

107 . 318 . 345 , 69

X   100%.  =236,49%

X  loo  %  =323,07%

33 . 218 . 690,15

disanping  dengan  menggunakan  cara  tersebut  diatas,   juga

ada  cara  lain  untuk  mengukur  tingkat  solvabilitas  perusahaan

ialah  dengan  membandingkan  antara  jumlah.  modal  sendiri  (total

equity}  dengan  5ttmlah  ktitargLintatigrya.yaitu  dengan  menggrna

fran  rtrm`us  seragai  berikut  :

Net  worth  to  debt  ratio  =Net  worth
X  loo  ;8  = .............

total  debt

Untuk  lebih  jelasnya,  maka  berikut  ini  akan  dihitung net    `

worth  to  debt  ratio  yang  dicapai  perusahaan  ini  dalam xpi.tire

waktu  tahun  1989,   tahun  1990  dan  tahumil99l  sebagai  ` belikut:

Net  worth  to  debt  ratio     :

tahun  1989  =

tahun  1990  =

57.352.190

36..6a5.ooo

52.664.coo

38 .584 . 970, 09

tahun  1991  =  74.099.655$54

xloo5¢       =156$59%

X100%        =136,4     %

X  loo  %  =   223,07  %

33.218.690.15

Dari  hasil  perhitungan  total  assets  to  debt ratio



dan  net  wol`th  to  debt  ratio,menunjukkam  bahwa  apbila pert
\

usahaan  ini,   dibubarkan  dengan  tuntutan  harus  membayar  selu,
\

ruh  hutanghutangnya,  maka  kemampuan  perusahaan  ini Bengan

menggunakan  dua  buah  ratio  yang  berhubungan  dengan  penirur

an  ratio  solvabilitas.  Dimana\dari  total  assets  to  debt r&.

tio  tahun  1989,   tahunl990  dan  tabun  1991  manunjukkan ratio

yang  memuaskan,   dimana  pada  tahun  1989  menunjukkan  bchwa

hutang  perusahaan  yang  dinilai  loo  %  dapat  dijamin dengan .

seluruh  aktiva  dengan  257  %,  pada  tahun  1990  sedikit megig.

alami  penurunan  yaitu  236,49  %  atau  turun  sebesar  7$84 %,

namnn  hutang  perugahaan  yang  dinilai  loo  % masih  dapat pen

jamin  dengan  aktiva  236,49  %,   dan  pada  tabun  1991   `anetigalami

kenaikan  yaitu  mencapai  323  %.  Aspek  lain  dari  tingkat soi

` vabilitas  ini  `yaitu  net  worth  to  debt  ratio  dimana bagfl  _+  

perhitungan  untuk  tahun  1989  net  worth  ies,59  %  dapat`  menja

min  nilai  hutang  loo  %,   demikian ipula  pada  tahun  1990 ¥aiten  .

sebesar  13694  %S   dan   menin.gka.t,   la.gi   in.en`jadi   223907  %  P&SgR

tahun  1991.

Berdasarkan  hasil  perhitungan  dari  ratio  tersebut  deir

pat  disimpulkan  bahwa  keadaan  solvabilitas  perusahaan ifi

dari  tahun  1989  sampai  dengan  tahun  1991,  mengalami  p~en|ng~

katan.  Hal  ini  menunjukkan  bahwa  keadan  perusahaan  ini  cukup  `

stabil.  Peningkatan  solvabilitas  disebabkan karena perusaha

an  ini  membatasi  jumlah  pimjaman  dan  berusaha  menambah  aktii

xpa`rrya.



3.  Ratio  aktivitas  (Activity  ratio) .
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Ratio  ini  menunjukkan  kempuan  per\usahaari  untuk  memper  

o2eh  I`evevue.v Dan  dapat  dirumuskan  sebagai  berikut   :` T`J

Total  assets  turn  over  =  Pen.iualan  netto         ..........

jumlah  a.ktiva

Dan  berikut  ini,   akan  ditunjukkan  hasil peFhi.texn8an

perolehan  revenue  perusahaan  ini  dari  tahun  1989  sampai  de

ngan  tahun  1991  sebagai  berikut   :

"tal.  assets  turn  over  tahun  1989  =

TEBtal  assets  turn  Over  tahnn  1990  =

9B.48o.ooc)

93 . 977 . 4LO I

_188 .Ego . 00o

=  ||01.   kali

=  2,06      kali

91. 248 . 970, 09

_2©5.9¢o.oceT#tal  assets  turn  over  tahun  1991  = =i'92    kali

107 . 318 . 3+5 , 69

Dari  hasil  perhitungan  ra.tio   raktivi`tas  diatas,     dimana

peda  tahun  1989  ratio  yang  diperoleh  adalah  sebesar  i,Saifeali+

Kgmudian  pada  tahun  1990  rieningkat  menjadi  23¢6  kali,   Sgdang

kan  pada  tahun  1991  EfiB2'kali.

Berdasrkan  hasil  perhitungan  tersebut  pada  tiga  tahun

terakhir  ini,   dapat  disimpulkan  bahwa  perusahaan  ini  ktlrang  .

efektif  dalam  perputaran  dananya,   dimana  dana  yang  dialokasi

karmya  agak  lamban  berputar  sehingga  total  asBetctnm  over

readah.   Dengan  demikian  maka  pimpinan  perus,ahaan  sebaiknya

/
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nengambil  langkablan8kah  kebijaksanaan  dalan  usaha  nenaikkaLnp   

tingkat  perputaran  aktiva  yaitu  dengan  berusaha menaikkan

penjualan  netto  (net  sales)  yang  jaug  lebih  besar  dib;nding
kan  dengan  kenaikkan  operating  assets  sebingga  pada  akhirnya

akan nenaikkan  tin8kat  revenue  yang  dihagilkan, perusahaan.

Berdasrkan  basil  perbitungan  yang  dilakukan,  maka  dapat

|ah  ditunjukkan  perbandingan  perkenbangan  profitability  ratio

dengan  ratio  financial  lainnya mlai  dari  tahun 1989  sanpai

dengan  tahun  1991  dalam  sebuah  tabel  sebagai  beriknt   :

I,
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IABEL   10

PEREANDINGAN  PERIEMBANGAN  proFITABILIH  RATIO,   I.IQulDIH  RATIO

LEVERAGE   RATIO   DAN   ACTIVITY   RATIO

ov.   ERA  SARI  PERIODE  1989    1991

R  A  T.I   0 1989 1990 1991

Profitabllitv ratio

7'5% 20'04  %. 26,80  %  Return  on  total  assets

  Retura  on  net  worth 10,49  % 26'06  % 29,09  %

  Profit margin 7'j%i,69  % 9,72    %2'50% .13,96 %15,62%

Llouldity ratio
  Cur.rent  ratio

  Qpick  ratio 121,2  %256'59%156,59% 163.8  %/236,49%136,4% 1069,73%323.07%223,07

Leverafre  ratio

  Total  a8set6  to  debt

ratio
  Net  worth  to  debt

ratioAktlvity ratio

1.01  kali 2,06  kali 1,92kali

Sumber  data  :  Hasll  analigis
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BABV

KESIREUliEN      DAN   SARAN|¥SABAH... :''

5.i.  Kesimpualan

Dari  hagil  analigig  yang  dilakukan  pa_da  bab  terdahulu  ,

maka  dapat  dianbil  kegimpulan  tentaLng  rentabilitas  (rettirn  on

investment)  pada  perusahcan  pabrik  garan  yodisasi  CV.  EKA  SA

RI    8ebagai  berikut  :

1.  Bentabilitas  ekonomis  (return  on  investment)  yang  dicapai

peruschaan  dalam  ku"ng  waktu  tahun  1999.  tahnn  1990,  dan

tahun  1991  adalah  relatif  rendah,  dibanding dengan  penggu

naan  modal.  Hal  ini  ditandai  dengan  adanya  prosentase  yaEg

dihasilkan  dimana  pada  tahtin  1989,  return  on  invegtnent

yang  dihasilkan  adalan  sebesar  7,5  % kent}dian  pads  tahun

1990  mengalani  peningkasan  sebesar  12,54  %  dari. 20,04  yo    .

Dan  pada  tahun  1991  rentabilitas  yang  dicapai  eebesar  26,09

%.  Hal  ini  berarti  terjadi  penin8katan    gebegar 6,05  %  `

dari  tahun  sebeiumnya.  Dengati  demikian    bahw&  permgahaan

ini  belun  beroperasi  secara  efesien  dan  efektif.

2.  RendahnFa  tigkat  rentabilitas  yang  dibagilkan  dalan EtErnn

waktu  tersebut  fitu  pada  tahun  l989,tchnn  1990  dan Waktti

1991  dipengaruhi  oleb  rendahnya  tingkat\ operating  assets

turn  over  dan  profit margin  yang diperolek  perusahaan ini

dalam  periods  tersebut  yaitu  pada  tahtln  1989  profit  mrangin

adalah  gebesar  7.5  % dan  kemudian  menjadi  9,72  %  tchtin  1990

pada  tahun  199i  meningkat  preBjadi  13,96  %  begitu  pula
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dengan  operating  aBgets  turn  over    yang    dihasilkan  yaitu

pads  tchun  1989  gebesar  i,01  kali,  pada  tahun  1990    sebe  

ear  2,06  %`,,   sedangkan  pada  tahun  1991  yaitu  gebesar  1,92.

kali.' .Dengan  demikian  rendahnya  prosentase`~ ratio  yang  d±`+€|

h?silkan  oleh  kedua indikator  ter6ebut  nengakibatkan  ron  

dahnya  tingkat  rehtabilitas  ekonomis  yang  dihagilkan  oleh`

perugahaan  pada  kurun  waktu  tahun  1989  Eampai  dengan  tahun

1991.

3.  nemikianpun  rentabllitag. m6d]al: sehdifi  (return  on  net  wor`th

terjadi    penin]gkatan,  pada  taha  1989  rentabilitas Bod±al     .

gendil.i  yang  dicapai  perusahaan  ¥aitu  sebesar  10,49  %    dafl

pada  tahun  1990  menjad1  26.06  %,  ber.arti  terjadi    pening  

katan  gebegar  15,57  %.   Sedangkan  pada  tahun  1991  rentabi  

1itas modal  sendiri  yang  dieapai  8ebesar  29,09  %.

Pada  periode  tahun  1989  +al990  perusahaan  ini  dapat  nene  

ken  operating  assets  y.a  ng diimbaLngi ` dengan  peningkatan  net

sales  sehingga nengakibatkan  penin8katan laba  bersih  sebe

ear  128,07  %  atau  meningkat  sebe8ar  fry.   7.702.598,  yaitti   .

dari  tabun  1989  sebesar  fry.  6.014.302,  menin8kat  nenj&di

fry.  13.716.900,  pada  tahun  1990.  Sedangkan  periode  tahtin

1990    1991  mengalami  peningkatan    yang  reJ.atif  kecil,  hal

ini  disebaman  karena  peningkatan  operating  assets  ya|tri

gebegar  17,61  %.  dibanding  dengan  kenaikan  net  sales  se

besar  9.43  %.  Ben,arti  bahwa  penlngkatan  operating  asgetg

lebib  besar  dibanding  dengan  penizigkatan  net  Sales.
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5.2.  SaranSaran

Berdasarkan  analisis  dan  kesimpulan  yang  dikemukakan  pa_

da  pembahan  terdahulu,   maka  dengan  ini  Penulis  memberikan  be

berapa  saran  sebagai  bahan  masukan  bagi  Pimpinan  perusahaan

dalam  menetapkan  kebijak6anaan  Pengalokasian  dananya  pada  rna

sanasa  yaig  akan  datang  sebagai  berikut  :

i.  Sebaiknya  pimpinan  perusahaan  ini  dalam  menetapkan  kebijak_

sanaan  pengalokasian  dananya  dengan  mempertimbangkan  se|u

run  aspek  pembelanjaannya  sehingga  dapat  mencapai  tujuan

perusahaan  yang  efisien  dan  efektif.

2.  Untuk  meningkatka.n  tingkat  rentabiliSas   (return  on  ihves  

ment)  perusahaan  dapat  ditempuh  dengan`cara   :

a.  Mengrsahakan  kenaikan  net  sales  yang  lebih  besar  dafi

pada  kenaikan  operating  ekspenses.

b.  Menurunkan  net  sales  yang  dibarengi   dengan  penurunan   .

operating  expenses  yang  lebih  besar.

c.  MengudaEakan  penurunan  net  sales  yang  disertai  dengan

penurunan  operating  assets  yang  lebih  besar.

d.  Menguisahakan  kenaikan  profit  margin  dan  operating

assets  turn over.`.i:   '`

3.  Sebaiknya  perusahaan  ini  menetapkan  tingkat  persediaan  ba

ik  bahan  ballu  maupun  barang  jadi  yang  optimal,   dimana  jum

lah  persediaan  sesuai   derl.gan  jumlah  ya`_Tis  dibutuhkan.

Dengan  demikian  akan  memperkecil  over  produksi.
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I,..    Struktnr Onganisagi, Perusalaan

Sebagai  mama  diketahui,  bahwa  keberhasilan  suatu      pe  
)

rusahaafl  disebabkan  adanya  organisasi  intern  yang  ba`ik    yang

biasa  disebut  stuktur  organisasi  perusahaan.  Stuktur        orga

nisasi  tersebut  pada  dasarnya  memperlihatkan  Sari  batas  ..we  

Wenang  dan  tanggung  jaeab  masingnasing  karyawan  dan  hubungan

nya  antara  satu  dan  yang  lainnya  di  dalam  pelaksanaan    fungsi

masingmasing  dan  menunjukkan  kekuasaan    yang  fopmal.

Agar  keadaan  tersebut  menjadi  lebih  jelas  maka  dikemuka

kan  stuktur  organisasi  perusahaan  sebagai  berikut.
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SKREMA

STRUKTUR   0RGANISASI   PERLTSAHAAN   PABRIK   GARAM

¥oDls.asl   tt   cv.   EKA  SARI   ii   DI   uruNG.pAlvDANG

PIMPINAIN PENASEHAT

KEUANGAN  i
|ArmlNlsTRAsl

I|ANTOPEEASI,   I

GIAN   LOGISTIK BAGIAN   PRODUKSI
lBAG

BURUH

Sumb€r         :t'   cv.   FKA  SARI   t'
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Lanpiran.  :   2 . I.  

• 2..    p~poge`s`.,pini+Oduk8i  ,

Setiap  perusahaan  yang  bergerak  dibidang  industri  sela

• 1u  diperhadapkan  dengan  tahap  prodes  produksi  Llntuk  menghasil

kah  barang  jadi,   yaitu  dimulai  dengan.±pengadaan  bahan  baku

dan  bahan  pembantu,  kemudian  diproses  untuk  dijadikan  barang

yang  jadi  dan  selanjutnya  slap  untuk  dipasarkan.

Di  dalam  mempioduksikan  barang  jadi  pada  perusabaan

pabrik  garam  yodisasi  CV.   ETA  SARI  mempergunakan    bahanbahan

didalam  proses  produksinya  adalah  gebagai  berikut  :

Garam

H20

KJ03

Alatalat  yang    digunakan  :

*L  Erlermeyer

  Gelas  Ukur

  Sendok  Zat

Adapun  proses  produksi  dari  bahan  baku    menjadi  bahan

jadi  adalah.   H20  dan  KJ03  dilarutkan  hingga  mencapai  volume

25  liter  yang  digunakan  untuk  yidisasi  garam  sebanyak  25  Ton

atau  dengan  cara  200  gran  KJ03  dilarutkan  hingga  mencapai

volume  5  liter  yang  digunakan  untuk  yodisasi      .i:.ga¥ari  5` ton

atau  dengan  400  gram  KJ03  dilarutkan  aingga  mencapai    velunei

satu  liter  digunakan  untuk  yodisasi  dalam  satu  ton  dan  kemu

dian  untuk  tahap  Proses  berikt±:tnya  adalah penyemprotkan    la
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Eanpiran  :  3.

rutan  yodium  tadi  sebanyak  120  CC.  Untuk  mencapai  kapasitas

Produksi  120 .gram  dan  ke.mudian  untuk  tahap  akhir  ialah  dengan

flelapiskan  garam  dua  sampai  tiga Tkali  hingga  homogen  setelaH

itu  homogen  dim;sukkan  ke  dalam  kantong  plastik/pak    plastik  `

dan  siap  untuk dijual..

3+er  v , Penasaran,,.P~¥o..4`q_¥si .

Sebelum  memberikan  penjelasan  tentang  kegiatan  i`  pema=

saran,   terlebih  dahulu  dikemukakan  arti  pemasaran `bagi      se

tiap  produksi.

Sebagaimana  diketahui,   bahwa  pemasaran  itu    merupakan

Suatu  proses  penyaluran  barang/jasa  dari  produsen  ke  konsu  

men.  Jadi  dengan  denikian  pemasaran  itu  dapat  dipandang  se  

bagai  keseluruhan  aktifitas  untuk  mEmperlancar  arus    barang/ `

jasa  dari  produsen  ke  komgumen  secara  efisien  dan        efktif

dengan  maksud  menciptakan  permintaan.  Jadi  masalah  pemasaran

sangat  penting  dalan  kegiatan  produksi  dan  merupakan      suatu

rfunci  keberhasilan  bagi  setiap  perugahaan.

Strategi  dalam  pemasaran  bagi  setiap  perusahan  hendak

nya  didasarkan  pada  beberapa  pertimbangan  sebagai  berikut  :'

1,  Price

2.  Product

3.  Promotion

4.  Place/distribution
Dengan  ke  empat  hal  tersebut  di  atas  adalab  merupakan

jumlah  variabel  pemasaran  yang  digunakan  untuk  mendorong  pe
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masaran  atau  biasa  disebut  dengan  marketing  mix  atau  bauran

pemasaran,   dengan  demikian  komponenkomponen  inilah  yang  me  

nentukan  kelapgsungan  hidup  perusahaan.

Perlu  diketahui,  bahwa  apabila  §alah  satu  komponen  ter

sebut  di  atas  tidak  berfungsi  di  dalam  kegiatan  operasi    pe  

rusahaan  utamanya  dalam  sistem  persaingan,  maka  perusahaan

tersebut  akan  mengalami  kepincangan.

Untuk  memberikan  gambaran  saluran  distribusi  yang  dipa

kai  sebagai  salah  satu  variabel  dari  marketing  mix  tersebut.

di  atas  maka  dapat  digambarkan  skhema  bel`ikut  ini   :

SKHEMA      =`]~,

DISTRIBUSI   PEMASARAN     PERUSAHAN   PABRIK   GARAM     YODISASI    CV.

EKA  SARI


