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k.fiTfi  pENEenTffl3

.Pi!ji   syu*ur  .tr.chadirat  fillah  Yar!g  #aha  Esa,  ata5

F3ahinat  Bar?  Ra!t!imn¥a  yar!g  ±Elah  diliaepahkan  kE?ada  pen]j-

1±5]   £9hingga  Skrip5i   ini   5apat  tgr*ujltdf   sebeeai   5¥a.rat

¥arig  harL!5  diper"hi   urf±L±i€:  ~mEr7eJr!puh  Ljjian  Skrip5i   pada  J]3-

ru§an  ffansjefRert  Fakultas  Ekc}nomi   u.rtiversita5  '.45"  i}ji`ng

Faridanga

Bgr3gar}  .mgngerahk±r]  5Egala  u5aha  ¥ar!g  =emak5i.q!al ]

namur!  upa¥a  ir}i   tEntilrtya  ma5ir!  teqrdapat   kgfeuranga.n  clan

h`g}.?g]irLiar?,   Blehr3¥a  i±u  Eangat  diiiarapkan  perbai*.an  }saJt~

5t.ruktif  dari   sama  pihE!i€s   ®aiia  korEk5i   dan  perbaikart

tB.r5ebii±  dE?ngsri  5£tulu5  hati   i.aeni   tgrim&  derigar!  baih.3

EEmzJga  pgfflifaira.rt  dar!  suae±ar?gap   i€arya   i lmiah  dalaiB  pengesrr

bEmgan  aim  pEngetahuan  pada  H.mtjrfer}¥a  dar!  khlisu5n¥a  bidar!g

i lgivu   gi!{Bntrmi   dapat   bergiva.nf&at,

Ealade  pEnyu§unar!  5krip5±   ±rt± 3   dapat  ter+eL!jud  berr€a±

faar¥tuan,   bi.mbinE}ar}  dan  FgriE!arahar!  5Erta  petunjuk  sgjats

aH±1   pEren[ar}aar?   Ea!!!pai   der3ga.n  per3t±Ii5ar),   t±an   5Eiama  mE-

ngi!€u+_i   pro5Es  pendi±i.kan  tEntunya  ka.mi   ban¥ak  .qtgn5apat
`  bantfjan  mEril   dan  matE?ril   dari   5gmua  piha.k,   Bleh  =;ebab

itt*3   .ka.8i   5Enantiasa  .mErter}aturkan  tErijHa   kasih   kEpaz±a   i

1.   Bapak   BEktc]r  fJrii¥er5i±as   "J4="   LJjllf?g  P±n±ar?g.

Z.   Ea.pak   DE`ka.rt  Fakuitat5  Ektlnc}`ffli   Lj.nitfE+gita£   '`45"   llju.rig

Panedang.

a.   Eapak  Kgt]ja  JuriJ5an  dan  §gkrEtaris  Jurij5ar?  EkonBmi

JL!ri!san  riaftajemgn  I_I.r¥ivErsitas   "45"  Ujung  Pandar!g.

iv



4.   Bai}a.r:   Prsa   *.   #a!?syil.r   §ain]   £r:s   BE§§  t}art  Eapak  ft5i5

Anja#i ,   a.E  5alakll  pEmbifflbing  yartg  talait  mEjHbErikan

bijrfeinE!an  dan  d#.rc}rtga.n  sErta  pEtliijtjk  dalaee  pertul i5ar}

muiai   dari   pErt±ma  sampai   der?gar7  §Ele§airiy3  sL`.rip5i

i -r, i f

5,   Pars  DB5En  sgrts  Staf  fikadg!nits  Fakultas  E.I:pnami   Lini-

vgrsitas  I.45"  ujung  Fan±ang  ¥aitg  tgf ah  !itgndid±k,  ts"-

feimbing  dan  mermbar3tu  pE}r?lL3li5   Epiama  !nEr}gi kuti   pgrku-

}iahaii  t!i   Urtivgrsita£  "45#  Ujung  Fandang,   kknstjsnya

Juru5an  Har!ajEmgn,

•±.   Eapai€   Pimpir!ar}  Perri5ahaan  PT.   HarEc}  PipDE5  ijjilgiE  Far?-

E]ang   ¥aJl9  teiah  fflefflbantl.I  pEnilli5  daEam  .tpangka  pEmgum-

p!j}ar}  data  clan  bahan  ¥ar!g  c±ipErl.Jk3r}  dalan!  par?ulisan

§krip5±    i.rTi`

7.   K.Fpada  ftyar}ar}±a  dan   lbunds  yar}g  ±ErEir}ta]   5aL±dara-

saudarafi`]   rE.r€a.rrrE¢.an  dan  sEima  i€ef uarga  yagi§  tglah

.F!Ehaan±u  ae{]Iai   dari   ±ingLEat  pgr5iapar!  5ampai   meT7dapat

gglar  5arjana.
Dari   Bantusr`  t!ar!  b±mbingan  tEr£Efailt,   pE}r]uli5

mengucapkan  t]a.n¥a.k   tgriflta  kafih3   sEIT!ogE  filiah  Yang  ffrfua

Kfja5a  me.ebala5  anal   ba.k±ir3ya.   a  in  i   n=@.jf ax

ujung  pandang,               duli     1995

P  e  n  u  I   i  a,
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Ef!i3     I

PEtyDfiELLjfiN

1.i     La±ar  Eelakar!g

=Eja}:  PrE5iden  SHEhartB  mgr!EaBangi±!±3r!   SOEB  Ea5t!'   da-

!a.ee  itpaya  per?irtgi{a±ar}  pfmbarjgur!an  ba±fr   kuantitas  grfsidpt±g?

kLia±i±35,   @a}€a  pErhatiar§   5EgE?r}ap  Drar}g9   utasoanya  ±iica-

}a.T}gan  inviratc}.r  z±an  pars  pEr!gi!sa.fez  tartu.iu  pads  ggi}a¥a.h

lr3dgriE5ia  Bagian  Ti.mi!r   {IET}.

Fgrgiv`gm±angan  #i lg¥ah   §gamgat   ditgnti.tkan  g3IE?ii   sumber   g±a.¥a

?`3amr!¥a.,   dimar33  r!ila¥ah   Ir3±c3riE5±a  Bagisn   T±mur   jaHh   ber~

add  dertgan   ks!i±isi   c!afi  i3p±ensi   alagiv  ¥artg  dijr!ilf ki   pac!a

lr!dDnEs±a  Bagian  Earat]    IridBne5ia.  Bagiar!  TideLF.r  dE?ngar!  pg-

tfn5i   5L±whEr   E!ayafi¥a  z±ido.ffiina5i   c}}gh   lai_!t]   5E5ar?g   I.rtds.qgr

5ia  Eagijan  Barat   5ebahagian  bE5gr  alE}h  c!aratar?,   c!{E?i.3gar}

dEsr!i kiaft  ta.h±p  pErkEfltbartgar!!i¥s   jgli±s  £&rtgat  bgrhEda.=
\

Bagi   pEngL±saha,   pEmanf.aa+`ar!  ?BtEj?5i   ini   tEr}tn  as!rar}

mg`mbE?.rikaft   pEiL±E±rtg   big.rtiE  ya.rte   bE?5ar,   gala.h   5atu  !ia5il

laut   Yang  [ukLip  ?c3ter7=ial   di   lr3t±rJr!Esia  *.r!ijsL[5n`/a  di   Suia-

soesi   .5elatan   adalah   kGfg!cuti±£   L±dang  beh+u  ¥a#g   m!±rtj[?akan

iJEr}dtlkL!Tig  u±ama  dar±   sE}€tz3r  pErii€ar}an]   lfEfngditi   ir!i   jf.iga

tErgivasiji±   El{spor  nEfr!  iniga5  yailg  dapat  mEnja±i   su.xpb=r   pEng-

ha5i lar7  r7pgara=

Bari   da.t3  ?Eri]5ahaar?  iHEnunjil.L€kan  ba.L!wa  perms r}taan

Lidar7g  bgkL3   da.ri   ±itar   tlEgeri   baii<   da}agiv  vc}lilaeg  mauplB.rt   da-

Iam  Bilai]   c]ari   ta.hun  ice  tahun  5elalu  mengalami   i;gnai}.:ar?]

dEngan   dgi*ii:€ia.n   dapat   dii±atakan   E}ahwa   pg€masa.ran   i±t5arSg   bg-



j{t.i   .fHe#¥pil.n¥ai   prz]spgi::   Yang   bai i€,

Ber±D]aL€  dari   I:E3adBar}  pEsea5arar?  tEr=Eb{jt]   ma}=a   5e-

tiap   p=!igtLt=aha   cc3Id   5tc3.ra§E  tErdE±rEEng   L^!iti!i€   lgE±ih   mefiiFtg-

ka±k3n  ¥olilIT!e  pif.Ep=rnya   {uE3ar!g   Eel:i_i} 4   dan   bErilF&a.¥a  st}E-

ngLjJxpulhta!|  L3dang  =agar   di   tingkat   pst;.rt± f   yang   kg.giv!|diar!

di'   Bij3h   ialu  edipa5arl=±na   FTakir}  be5ar   jujBiah  pr5±tlk5i   ¥ar!g

dapat.   diEfa5pBr   bErarti   iBa.kin  bggar   keg3it.rtgkinan  t.`.Tits.t}z   men-

ds?atka.r71afaa  `,J'ar?g   lfbih  bE5ar  pLi]a,   gEhfr?gga  pimpinar?

bErusahaart  eng.ngpu*¥ai   h&rapa.r¥   E±an   i¢e±r!girtar!   unti~§k   =glaiu

dapat   meg?ge.mbar?gi5ar?  pE.rL35a.haanrl¥a.   B±Eam  bai   ir`i 7   Perti5a-

h3ar}  cz]id   5tcra€E  bg.HariE.rttiE±5i   pfda  pE.r?ggiL±rtaa..rt   darts  }.an§

tepa±  5erta  ±apat  mer3!.nja!ig  kBn±£r!!Jitas  pgril=ahaan  z±aiam

ds±nEnti!kar!   kg."a:i¥pLJait  pg.rl_tgahaa.n  tgr5EtrL2t   Lirttuk   ffltEngr!a5i i ~

karl   L€e=Lmtungar}   €prc!fit)   s5Elama  pEric!de  tertEr!tLi*

Pa3am  prB=g=  pgnEapaiart  tijjL!an  tgrsgbL!t,   maka  sa3ah  s£±I+

hal   y±ing  pEnting  b3gi   pimpiaar}  pErusahaar!]   ¥ai€ni   haru=

membLtat   £L}atB   pgrE.r§£ar?aan   yartg   ffl3±a.r¥3   c!aia.es  .mg.ap9alz]kasi-

kj±n  d3na  Yang  tEr5Edia,

§gl ar!jutn¥a.  per}Ijl i £  REeii¥aji i!€an  *.gadaar3  pEr.apDdal ar!

perusahaar}  gkspBr   L!dan3  E?gfau   FT.   ?SarEE}  apipEs  ujLmg   Par!~

c3arfg   ?-a.rijg   !BEri~ipai::an   c]bjEir:r   atj=iE   tErn?at   pEr!£Iitiart3   r!ai   ir3i

dapat  alilihat   5Eba§±i   bgrikut.   =



TflBEL     1

h'"pO§I§I   MBBftL  plNdftMflN. Bfiri  MODEL   §E!r€E]IRI

PERu§anftflN  pT.   mfiR[o  plpt]s  udLING  pfiNnfiNt5

pERlnDE  TAHUN   iggo  -1992   {DfiLAM  Ruplffl}

Shun

1PfF,I

i¥91

19T¥

ifedal  Pinjaman

2aE]r aq®. 525 I S=

2&5 „ =¥.± .` P42 ., 27

£.51 . 82® , €j5B I * 1

Modal  Sendiri

i .ErEura f2!f Ii7 sit

£7, i69.1?a,31

114c 326. 693, 8i

§u.mber   :   PT*   Harc:a  Pipo5  UjL!ng  Pandang

Total  „ndal

2t?6 . ?4=f . 733 ,19

33= . 5®= * c9f+ , 5a

=6fi a 146 I 7=f 1 i E!g

TE!bEi   tE.r5ehLi±   m£-i?urjjukkan   hahaea  tDtal   Jr3c¥cial   ya.rig

diE±Ffgr-aE}i i€aF?   menir}gi€at   dfir-i    tahit!|   kg   tRrfunE   .ftyE`5k5.pitn   pads

ta!~I!Lin   1993  r]!Engaaami   pEriL!r.unan   pads   modal   pif¥jaman]   }jakr}i

5et}gsar   Rp.   365.-=`=£.¥4=]£7   E}ada   tahurf   ±9?1   .fitgr!I±.rij[n   .mgnja~

di   Fip»   35i.E2LJ,`=i=3SSi   tar!ijn   i9P2r

A:g±j. jafasa~r!#an   yang   c!itEmpi!!i   nigh  grimpinar!   pert.5a`ha-

'ar`   da3.am   mgr]afrlba.h   mc}dai    dari   A.ahur!   k.g   t.abiin   tial.ak   ia.:irE

adalah   dal am   r&r}€3L€a   i!tgrtinc}{j±t#.a.rl{   gpEraeii    pgrLiEiahaarr   yang

•t€.u-ilar!n¥a   i*r}tLt.i:   .mer`ghi±5i 1 L{ar!   kgi±ntLI..ftygar!    {?rDfi ±ahaf i it.B5} I

i.2    PBkDk  PErma5slahan

E3erda5a.I-Jf.E±n   liraian   tgr=gbL!t   c!i   ata5j   maka  i3okD}.:

I.Er.if}.a5alahar?   t/&ng  dihadapi   r.lE.h   pg.rLtsaha&ri  adai ah  apal€ah

struk±ilr.  i inan5ial  dalam  hal   ini   dEngap  pEnacha.hen  medal

€mBdal   pinjafl¢an  dan  !7rodal   5Efidiri}   dari   tahun  ke  tahun

dapat  meningkatkan  ke`untungan   {profitabfil ita5}.



1.=i  Tujuan  dan  Xegunaan  Penelitian

1.¥,,-i   TLljllan

Adar.`i`n   t.L`jl`ari   per.@1iti.an   adalcih   o}

`:.1 )   uriti.ik        meng©tahL`i         5ej cl:|i.ih        man€|         efisi€n5i            dan

Bfc}kt.i.vit..ris:.   penggi.`rig`Em   rric`clal    .`/ari[j   daFiat    d.i.car.aj.    dE`lam

railgkci   pErlt.`a5an   Li5aha    tG:.rrp@[]Lit..

{3}   I.Irituk         mEngc]tEihL\i         bagaim€|ria         hEbij akE.ana€.`ri         yang

S©baiknya     ditempl`h   dalam     peJiggi`naan     modal      fendiri

c3an   rrioc]al    pirijaman   cjali\ITi   rrlgninBy.atr`an   }.:eLinti`ngarh

1,3.3   k.eIgiinaan

fgc3g`rigr`E`ri   };EB\.`riaari    pgriElitiim   cl:dalari    :

{`1)   £|ebagai      bahan   informasi   I+:©pada      pimp.inan      per`.`sahaan

dalam   rangka   penBambj.lan   kepi`t.I\Eian.

(a)    §gbagai      lahatihan      clalam      mgngana`lisa   I   dan      mem©cahkan

rj`gts:.alarj   ssec=ara    alami&h.     bcTi.i.k    L`rit.i.`l'`    sEmaEani    irii    mE`i.`FiLm

unti.`!t`      }:a£`L`s-kasus      lain   tyang      I.;Elak      ap`an         dijumpcii

d.i.iTiaE.a    c]E`tarlg.

(¥.)    gab:`ga.i.       tiat-I€Tm       r.c-i:ET:rEn5:..i.    dan    iTieria`rribiT*h       u.iawasaan       ilmm

pgng©t.cihi`an   tentang   5tri`kti`r   i inarisial   d€in   penggL`naaJi

m[idal         t.;r.h£-.`cja[]      r:iEn.i.rlgkat.an      Flrc}fitabilita5         frlcldal

senljir.i      bapj.      pc?ri`sahaan      PT,      Marcc]      Pipc]s5        Uji.ing

Par,c'ar,9.

1.4  Hipotesis

Dgrig&n          ITiE91.i.t-iE`t           I at.ar          l]el a+...ano          nria5al arl          clan

kebijaksanaan      p@mbElanjaari   p@ri`sahaan   ekspc]r      L.`dang   beku



t]..Lkl*/T.iLLkakan     ,..iidald~`ti     :

]'d.i     dii{.!gi    bE.`l.-iwE.    L..iLtlrit-}i*ri     i.`L]riii;iiL`iRJ-tan    !}]nedffll      i'.     I!t£.`dfil         ±.g.gi.ndir~t

d€`*(-i       mt.Jd€i.i     pinj&titari)     di..`ri     i.:a\huf.i    I...tf    tffih`.ui    dd-`pat    j`.`€:.I-.iing~-

h 0-;i t`. }: g`r`     }; £~:i`r.I i-. I.`r'i#girT      (.  I-.`y~|iJ. .i t i5,[}.+  I  i. I. 8-d€€, :I  ''  ,



EfiE      11

k'ERfiNfiF:f}   TEORI

2.I     PEngertian  PEmbElanjaan

Pi.ida   m`.`.IanyB   pE}rtgert.iart   I±t3ri   p#mbgi&nja&n   PErH5aha-

an   hen+.a   me.1 ipltti   Liesaha~Ltsar!a   i,`ntilk   me}idci;pat.kan   dana   yg!r!g

d:ihut`.thkfRr}   c?lEh   pgr-u5aha&nq    Stpla}lji.`t.nya   penBErtian   tar£E}-

hut   ieElih   difc]}{us*an   pads   pgr3ggLtnaart   dane   di   da]sso  p@r-

u5c:|h.LRatnr

PEimbglanjaan  per.itfar!aan  mgn.`pzikan   galah   5&tit  a5p€k

yarlg   penting   daiafl  Feru8a.haan   c!&r!   erat   sgL{a:ii   }{aitannya

dgrtgBn   d&na   pgru5al?B&ri,    #.arena   ptgmhE?.tf%nj&an   .itu   mgnjpa}€ari

E}uatu   indit{ator   yang   dai]at   membgrik&n   pe}uang   terciptanya

labs   yfang   lj:irenEffinBk3n   pen.`sfih,gap   {2una  mgnjjfmin   al{tivitas

ilsahianya.   Palam   its.it&n   in.i   c}ipgrluL'&n   suatu   care

pgngglt]1aari   !r!gnyariB.I:I.`t   pgmb.gl anjtian   pgri`5!.ahfaar},    HEngingat

+.l`nB§i   yang   s}angat   menentu}€fin   b@rharg:`i i   tidaftnya   swatit

pBrugailaar}   bELDrBpgrBgi  ,    gghingGjfi   }!fat]a!3filan   di    dfll@m   m@rlga-

tilr   pfmbeiartjaan.  pgriJ.=`ahE!an   a}{ar}   mer}gft!tibat},:an   kggiatan

c}p@r-a5icmal   i:gr.hambat.   yang   Pads   {3ilirannyg`   labjf   perL`5ahga-

an   yang   Lit.harap},:&n   ffi}.{t`=n   B`.`lit   dicc`:lpai    d{an   dengan   sendiri-

nyLi   &}{ari   mfnggf3n!]Bu   f`.`r}Bgi    labci   ed&1am   pgrL`5tl;ti&Bn   ber#£ang-

itLlt`anf

aE>]. fiiiil    f`otr}t3£i    F36?mbffl fRnjf.-*£,rl ,,    .q}f*}.?eR    iRd@    bgbpr¢|pa    fLirig-

£i    l&iri.r!ya   yang   tidak   iiap#lt   JJipi£SatiL±ail   di    dal&m   pgrustRha-

an#    yai€r?i    f!.`ngSi    pLtombE?lian,    Pr.c}l]L`kgi  S    pfflrir.i.B€:`r.I...ari¢    dart   pt9r-

Sc!n,T#lia,    Fi`ngsi~fL`nqgi    ir7ilclh   yang   r*€11ing   bgrhi`bungan   g}a-



tu   c!er!gan   ¥a.r}g   ij3in.riyta   dalam   mar?gg}ol&   sst`.I   peri.`g@ha¢Rn,

Hni:Llk   i+.u   mak!3   pgilglalolffian   h'ffuar?Gj§lr}   Pgru5aha&n   harus   di-

idikuh.ar?   sgcci:ira   seriu=`,   guns  mgnc:apai   gfktivitas  da}am

pgr7ggi.irra.£n   dana   perusaha#r?,

tJntLi}{   l@teih   jgia5m/uq   tentarig   ape   ¥iB!ie   dimgiki3Lid

edE3rigan   p@mbfiailjaan   ptgrtLt{jsahafr}]  -n}ak&   5gbali knya   akBn

dipinjai#  hekert3ps   pgngertiar]   ¥a}ig   n`ikemi}L{ai.:&n   t}igh   pars

ahii   bar.i}.:ut.   irii    ;

Mg?nur-L`t   E!ambailg   Riyarit#,     {1PBcl   3    :i}    Ingngt¥muh'ak&n

L]ahwrH    3

"Pgmbegl anjiBeRn   mgl ipLtt:i    gtgm`.`a   a}:t±vitag   pgrL.`g;ah€i*&il

y€3ng   LiErsar!E}}€utari   dgrtBan   usahf   mgnc!apatl¢an   dti=.na

ya.ng   dibLtti`hkan   calgr!   pgrL`5a!iaEirt   bEpgerta   ILrs#iha
`.tnt.it.S{   mer7g8unakali   dane   tersebLtt   ES@gf.i 5ier7   mi`ng}¢in".

£ii9l&r}jt.`tr}ya   fiiEp+{    S.    Niti5@iri.it.#S     {ip84    5     13}    mgmtrg~

ri[.:*Tin   pgpjiggrti&finya   £EL]aBai    trgrii€u't    8

"Pt=.mLiEI Br?jaar?   p?n.\#¥.qiiBan   ftJ&i @t7   £L»mLLa   kegiBt.an   Per~

i!scl;hcian   \/a.rtg   dit`.i.iiikart   I.`nti`}!   m@ndapatkan   i±.arts   dan

mgmjgt~`nii}{an   n!.Bdffif    dgr}gali   Fara   yar7g   Efg}:+..i f   dan

gf i 5i En " *

}+:t=mL\diar}   `E`.`.thITifln   clari   rigrb@rt ,     {1¥75    §     iq}    ,?iffrigg!Tiu~

t!{ahar?   Fi€ng@rtiar7ny&   cii@bagai    b@rifeut    i

"BL`£-tinEJgf   f:irfancg   cim   bg   br#dly   dtffirig!]   aif   fit=.i:ivi~.

ty¢    €t]Jit.r.c]l!irig,    and   i3dmir}istratictH   c3f.   thff   f.u.r]d

i{5gd   in   tri9   halls.ir!B;g"c

Bar.i    I]gfiriifi   .Egrsgbu.t   di    e3tffig,   mfgmtrgrika!i`r!   gambar£-in
7

bahwa   fungfi   pgm}]gianjaan   btLii.:an   5«?ja   dalam  hal   bti:!3aimaria

mgJ.mptgi~i3l gh    dan€i    yg`r}13    I:LI`ki.`p   i.mt.t.`tr`    }{§Epfrnr~lLtari   t3pgratsi    pEtr~

us.ahgt&r],    ah'Gin   t€.t&pi    jugt3   ,mg3ricgik`..`p   bagaimS`srta   m@ng}jsah&L€#in



aga!-pg.r}gg}c:iliian   bar?   pE?r}g(3|`.i7asn   djana   tgrsEpbut   5g@fgktif

lm.`n!]ki!l   ..a+.aL.\   dgngar}   kata   lairt   bahwa   pfgl¥lbflanjaar}   pgr!.tfa-

haisn   mgliputi   sigmua   i(c*g.iatan   yiang   berhL`bungan   dgngar?   pe-

r-©r}canEian#   I.gngi.`inpulan   pBr}ga"a5an   dar!   pgni3&t.uran   dana   i

yang   digunsl!.ar}   dalam  pErusahaan   agar   dapat   be}{E}rja  dengan

tar?I:ar,   gfEpkt.if   dan   @fi5.ign,

'SiBr}L`bL`rig&r!    rifngan   hal    +.gr-5gbL\.t i    {78nT!g€5   C.    V±.*n    Ht3rrig,

{19"    i    !1}    me=mberf l{a.n   per.Igertiti:nnya   sgfeagsi   bfri!€i.`t   §

J'Thg   fL`}lct.it]rl   c}f   fin#|il[ff   a:ail   brc!kgr'}clown   i}it.a   t.hg

th!`-eat   c}gEisic]n£,   firm  n}u5t   ma}{e   t.hf   inveE`tmgn.i   dg-

t:.iatori{£.,   thE!   finanEi!i!]   dgcififin   and   the   dgv:.LdgniJ

decia.ion,   Eac:h  mi`st   be  considered   in  rt?IatiDn   tQ
t.hg   cJbjEct.ivE   Bf   the   f ir.m!'g
Pari   iiraian   di   ata5,   dikatakar7   b8hwa   .i.itng3i   Flemfeg-

lfflnja;.ir]   mgiitratkan   tigg   kgputL`sari   i~ttam&.yang   hBn.`g   dila-

}{ukan   c}ieh   perugahaan,   t.aitu   ;

{i}   *:epi.`tit5Eln   mgngffnai    i!iv€£ta6i    {invgft.mgrt.I   dgci5icari} ,

hg§I    ini    man.yangkut   derigan   pt¥rtar]amsn   e5.i`mfeer-sumbEr   ITI®~

dal   £Jcitl{.am   pgrL`9I.Rhaan   ttgrhadap   #lt.grr3at.if   ycr*ng   pill.ing

mgnBimtur.!i3}{afl   balk   t.erhadap   h&rta   ianc&r,   maupun   tEr-
1

hadBp  tlflrta  i;.t¥ip„

{2}    r`:epi.i.ti`E>€|n   migngenai    pgiiari}!.an   mt]rdia}    a.tBi`   pfgrc]}fgh.=ir?   dca-

ngi    `'financ:.in£`   deci5ion} I   *:gputu£`an   ini   dihubungkar}  \
?

£Jgriijan   jgni5-jgni5   5umber   dailgl  yan[]   £ligunB}{an   d&lam

ingmgriuhi    dariB   yti:iig   dibut.uh}€{an   a.tEph   perusahaan,   atau

(±gngfRIl    kj*tcl    i Sin    I.:gpu`t```Ban   dal¥lm   irleiign+.iLkf.Rn    LET.r`.`k'tL,`r

}tgucl:lngar}   dan   9tru}:tLir   modiai    p@r`®!sahaail   yang   c}ptimal

cig€`r   iiapal:   ine-ningl:tat..J{an   li.Rba    (praf3.t.) ,



`'.3.i   i;eputu5an   menggnai   c}gvidgncs   \'dgvidgnd   decisiBn} ,   ya-

itw   sun+.u   kgpx\tu53n   yang  ,mgnyangh.L`t   tentjRrlg   pemhagig.lan

labs   kEpada   pBra   Pemggar}B   5ah&fftg    Bpakah   c3alam   bg9ntuk

lgmb&ran   Ea}iam,   I:&5h   dgvider!d,   b@berapa   bag:.Lan   lab&

yang   tRi{an   ditahan,

Dari   hE}bEr.Bpa   dEfihis.i   yar}g   tglah   bib.gm!j.I.3k€*r!   di

:at#i£"   ma}.:g!   d!apat   difi.mpwlkan   bahtsa   peranari   pgmbglarfjaan

!sarigfflt   p#ri.timj   i`ntuk   dBpfRt   mgrraal5.sa5ik&n   tuji`an   edari

pgr!isah&an,   l{iar@na  pgmbep,lan.`.aian   perusahaan   dapat   diarti-

kem  i5epbagai   Eiggala  akt..ivi.tag  pgrusah#iart  yang   btfrh`.`hungall

dgngan  pefiari }!an   modal   dari   sumbgr-Si`mber   pemb@igtnjaarl

yang   pal:ir7g   Bfp}{t.if   kffmud±an   d,ial®ke*5itran   k;   dBlam  pE>r-

i.`sahaan  i`ntuk   digunakan   dq]lam  L±perasi   pgri`5ahtRan®   §Elan~

jLrtnya   peru;ahaan   bE}rpE}r&n   dal am   mErigadcakeRn   kgseeimfeangfirl

a!ltara  aktiva  dart  pas§iva  yang   dibut`.`hk&r}   c}lgh  pEru5ahaar?a

Dalam   mg9mpEarQlgh  `dan&]    mak&   t!agi   pgrL`5ahBan   di}1a-

dap}{an  pads  dua  cars,.  yaitu  mEnarik   dan&  dalam  perusahaari

mgla}wi    kELintLmgarl   Btau   l&h&   yang   dit&han   dart   mE?mpgralgh

dane   me}&}ui   pirijam&n   dari    }i`ar   p@riisahaart,

Mc!dal   yRng   bergumbgr   tlari   dt3lB`m  pgrLL£ELhBan-i.tu   5en-

diri ,   dapa+.   berupa  pfriambci:ih8n  terhsdap   jiimlah  modal   sgn-

dir.i   yarig   btgr-Eii5ffll   dart   labs   yan[j   ditahan,   dan   a:adang&n

pgnyusiitan.    §gdang}{&n   mc)c3a]    yang   bErr9ilmLaer   dari    }uar   par-.

ufaha#in   bf*rBgal    dffir.i   pi5soil ikt'pEiLiert.€i,   y&it`.\   mcit:1Lil   y€tng

biaBfanya   m€rupa}{an   modal   s@ndiri   de`ri    Sebi.`ah   pg?ru5ahaan-

D#in   jL,`giR   hoffragal   dari    krEc]it   bank,   }{rc3dit   pBnJu&lBn,    h`rg-



ill

dit   crfeiig89i ,   dcl:|n   pagti;r   mc3c}al .

Z.2    FBrigfrtiar}  §truk±ur  PEfflbElfinjaan

§£tiap  pgritsahaan  ¥artg   iilgi.ii  tEt`ap   ''survivg"   \'hidup

t.a-.r`j£}   }iarL`g   bfri`£ar!B   Bg£+tr   dapat.   591fali`   bF..rkembarlg8  'gE3r-

}€gmbeJ5ngrTya   stau   .q7a5aiah   ini   yang   al€an   m€n@j?tuk&n   balk   bu-

ri!I{nya   ft.ru}{t.ur   modal   per-L`gahaan.   §tE.I:i&p   Pgn.tg&!i&art   akgn

bErL`gah&   untuk   mencapai   }{ESs©imbangan   finan5i3} ,   apabi}a

pe?rL`Saha&r}   ttfr§gbt.`t   5€]amfl   mgr}jaiar}h'Bn   fungsinya   tidal:

m@nghcld#ipi   BcingguE.n-gangguan  finan5ia.i ,   yang   ini   difgbab-

i{&ri   #lgh   af]anya   kgggiSntsangan   #rlt€lr&   jL\mia.h   j¥Iodtl!1    yBrig

terg@dia   cl!lg9ngt3n   jLmlci:h   medal   yarig   dibLituh}:an   &tau   dgngan

kata   la:in   strL`h.tLtr.   pg!nbglanjaart   yfir}g   r}grimh&ngtl

urttuk   mgiT!pgrc]ie:h   eambaran   yang   jgl&s   tgntang   pe-

nggrti&n   £.tn.`i::ti`r   pigmbglanjaan   bgr.ik!.`t   i!li   3l.:LEri   dikutip

bebgrap&   Figrtgertian   stri!i{tur   pgmfeeriarijaan   yang   di!€gmu.I:a-

fuari   Blgh   !JfbErapfa   jahii    E?kc}r!Eify}i8

FTer}`.\y`ut. wig    Frgd   WEst.cin   dci;in   ThLim¢i£   E.    Ciipgla.rtQ.,

{19a5   i    555}    mEmbLar-.1kan   LIEricji?r-+.lan   Egbagiii    bgr.i}{i`t    i

''Fi.rianc:£ai   strtjcturer   is  reprgsentscj   fe.y   the  @ritirg

right-han{!   £idL»  c}f   the  foa}am:g   ghgca.i.    5t.   inciudEs
Eihc}rt~tgrm   dgLi't   cRnd   lc3iig~tcarm   dgtht   a5   wgii    `=`harg-

hL3} dEprs   g{]`.tit.y".

Sgd8ngkclri   Wg5t.c}n   dart   Bri!3hg!mg    {1P85   a    .tBl}    fBfrlyflta-

kan   bahwa   a

"gtrL`*tur   k@!.i&r!gan    {fir}anci&l    E}trL`E.tLtrg}    tii&rt..i kBn

Segbagt3i    a:air-a   aL:tiva   pL*r`.`5a!liaian   dibalanjai/.jib.iayai ,

hEil    ini     gglL"`'i\hr.!y,Li    #ign.Lilfflkfm   h-ta9iE.rm    I:±dkf7jftr}    nt@raE&''8

8glanjutnya   E{embafig   Riyantoi    {iq#`:13   .13.t    mengupai~



.ti

i:art   t@ntang   sitruktiir   +.ir}art5.tai   5ebagai   berikut   8

"StrLJ`kt.ur   finjfr!Sial   at3alah   m#inc:gr-minkan   cars  bBgai-

inBna   akti`.Ja~aktiva:.i]grusa.haan   dibg]anjai   dE}ngan   dg~

in.ikiarl   hal   i!li   t.ErE#rmir}   pads   kBe5gluruhall   pag5.tva
c!alam  ngraca.   §trLtktur   f irtari5ial   mencer.minkQn   pula

pgrimbangar}   Bn`tara   ktgsglLlr.L`hari   ml3d&1   aging   dgngan
jt.`mlci;ih   m®da.i    5e.ndiri ".

r.:@m`.`digln   yang   mgmt}icarak&n   .tgntang   hi.`tang   jfngka

pt&rSj&!ls    `'}ang   tegrlti   c§gtlt}  ,    saham   prefere!i   clan   mc]csai    ser}di-

r:i    adaliRh   rstrL`k.tur   mod.3l    {!:.gpi.tat    5tr.!`tE±urE}  ,   daiam   hal

ini   be`gston   dcin   Brigham,    {i$8E   i    l§i}   mange/nuif.a}{ali   5eb§gai

bi9r-i'(t`\t    g

"Str`jkti`r   mc]dal   iRd&lar}   pgmtriayr*an   pgmhglanjaan   par-

manen  perilsa}iaan  `,iang  tiprutama  bgrupa  hittang   ja!ig~
i.:a   panjE3n©,    5$3hclm   frEfErEn   rdan   mt]dal    ¥ahaITi,   tg+.api

tida}€   termas`.`k   semua   i:rgc!it/fill..}tang   jar]gka   pE?rtdeL{t',

H@mi}{iEln   pi\1a   WEST.rlrt   dan   [cJpglar?a.,     `'i9i35   ;    553}

mE?mb@riit&n   per!gertian   yang   sama   tentsng   striikti`r  'mc}dai ,

ysi+Ill   =                                              ,

"i:£iE`itai   si:ru[ti.`rig  a.-I:ap:itEI.Ii¥3titJn   cif   trls   firm  is

I.hg  ptgrmart#r?t   f irlam:ing   rgprgsentec!   by   i{]rig~tlarm
i3erbk,    pr@f#rE?fiiJ   £+.c}t=}{.,    anti   fhar.ghi]rldErs   equi.ty"a

a€-c}a!-ng}.:sn   E{amba.ng   RiyantQ,    \.195fl   3    15}    lfbih   lanjut

!ngr?yBt3}{fing    17ahy}.:i'   i

"Sin.`}{ti\r   mod#1   #i]slah   pemts#ii3r}ja&r}   per-mclne?n   dima!ia

mgllceprmin}{an   perimb&figB}i   antci;ir.a   hutar}9   jangh..a   pan-

jane   draritj,.#n   m#i.1Lil    Sen!jiri ''B

nfEiri   bgbgrapB   pgni3Lartian   yang   di}:gmilk&itj±n   di    atasg

mBka   d3pat   di5impi`lkfiliB   bahwa   5tri`kti`r   i]g!nbtBlar}jaan   tidg`k

i€iin   adalc`ti   bagaimana   FiEr`.`s#haafi   fl@mtoglclni'dii    aktivarlya

dart    fo|»rb&gai    gt.*Ii}ber`   pcambt?lt3nJaan   yang   te?rBgtlia.    Hal    ini



i3

tgrf=eprmi.n   dari    }{eseii\ruhan   p#s5ivs   daliEim  nEraca/  p@ruBiaha-.

art,   ya!ig  tgrdiri   dar-i   5rior.t.  term  d#fatg   l£`ng  term  deht,

modal    E5aham    fmoc3£I    sgiidir.i}    dan   i&ba   yang   dit&han.  `

Sedangp.an   5truk..tur   mc}dal    adalah   mgrL`pa}.{ar!   E}ag.lan   dari

gtruktu`r   finanE5ial ,   yang   /neiiputi   peprm®dE!lan   jangi.:a   pan~

janl3   dan   modgil   gendir.i®   PfrigE!rt..i&n   ini   tidaL±   tgrm&guk

h\.ttang   ja.pBka   per]dek   dtl=n   kreiiit--ky.redi't   lainn¥a.

2,=.i    Faktor+akti];r  yang  Hefngengaruhi  §'tr.uktur  KEuang8n

Daiam  mgnantukar7   5truittur   ken-3ngan   yang   c3pt,imal   ba-

gi   pE}ri`£ahaan,   Baa  bEt}grap3   f&ktc{r   y¥1rlg   mgmpBm]©r!.`hinya,

y&itu   §

{i}   Src]wt.h   rBtg   cat   fLi+.ure   £&1g5    {lBju   peartLimh!.`hart   pen-

juai an) I

{Z}    §+.ability   #f   fLitur#   £&1Eg    {gt&hilit.a£   P@r!jL`&larl   yBrlg

ai{&n   datang.`I ,

{®ji:i}    Zr}di.`c=itr}i   chLRr.g`c:t.gr.i §.tic    {karak+.Br-i§t.i}:    indus+.ri }.

\'*}}   fi$9g.t§   s'tr.uc:`tur@   Qf   the   .i irm    {9tru}.:t.ur   a}:I.ivd   p@rusa-

ilfaan ) ,

(5}    Contr-gil    po5i.[ican   &r}d   att.i+.I.t.d@ELi   .ttJ   w£`r.d   riBh'   Elf   c}"ncars

ci:nd   mar!agg/.fig)it    \.sikap   pgmilik   dar}   manajcamen   terhaijap

rpLfi }{D   FIgnggntJj31 i 4w'}.`i  .

{&}   Lfi`iidLbrii   gittit.udgei   towards   thg   fj.rm   ..anal   thg   ir}d```5tr-y

(E,i){t3r.1   badan   pgmb@+i    i`.13nB}  f

6rowt}~i   rEite   #f   future   gg\lgi3    {lBji.`   pgrt.L`IfibL`hfun   p#?r}-

ji`Bltan}  ,    dimcilna   bil©   tBlsrtjualti:n   d{an   l&ba   mening}{a+„   pembeg-

lflnjiaan   dgmjg}n   tj&rl£3   !i+[£ing,    tJcantjar3   I)#heihm   hiay#|   y&iig   lE!bih



!=.

r©ndt=ih,   al{an   mg/i!perbg5ar   pgndapat.8r}   par's  pgmggang   s&ha®#

?                   a+.fabili.ty   f3f   fL`t.`.`re   g&le5   {5t.abilita5  pffnjualan

yang   akan   datan8} ,   adal&tl   bgr}¢aitar7   c!en\Ban  rasic3  hi;tang
/

tgrhsdap   ji`ml&h   #ktiv&.   inffngan   pgnjiialari   yang   ft.&E!il g   .ta~

ba   yar7g   tida}{   tii r€an   bafiya{!.   bgrfli!ktuafi ,   gehingga   p@rLi5a-

haBn   edgngan   5gndirinya   akan   lgfa.ih   .msmpu   !ngmikLil   bgbari

feunt}a   dgn8art   regi*c]  yt=ir}©   lgBih   ftecil    dibanding}!ar}   dgngan

pgr-ugzRria&n   ytiritj   pEpnji.`alan   da.n   I Bbf&riya   m@r7i.trun„

Industry   c:haractgri±ics   {kc`:rEikterigtii!{   ijldustri

&tau   gt~rL`k.ti`r-ppr¥airiga!i   indi`iitri } i   dinar?a   kt?me}mpu&n   mgm-

b&yar   bungs   dan   cicilan  hutang   t€9rga)ltur}L3   pads   tingi{at

ijffegi   dari   .tingkLit   penjl.`a]&n.    01@h   5e!b&,b   I.`.tL`   }{£gt&bil&n

ti"jl!at   i&Lia  at.au  margin   iatra   games  pgntilignTa  dg!1gan   kgs~

tilde:i iatn   ptL»r!jL`Rlari,    Rpafoilci   g,<..€5.nE3an   E!t£!lga.n   !"iriah   d&pE`t   me-

mas5Liki    p85aran   at,au   mer}a.in.b{T*.h   }:fipfaE-itaL`   p€r]jualflnriya€   mar-

gin   latofrR   pE9ru5RhBan   ak`&n   t.gr.esnggu   dan   jfliirigkin   &}:&n   me~

r7gec: i i a
/

figget,E3   Est`rit£=tL`rg   c3f   the   f:irm    {g+.n.,i}{+.ur   R}.:i:'iva   pgr-

uBa!1a#1n.t  ,   hEi    ini    mempgr7garuhi    s}umb@r~g`i`mber   d.Rna   ya!|g

dipgrg!.t"t!.ana  'Pgr`.£glhagn--pgrL`.¥clihrAari   d#r}133ri   aii:.tiva   y&r}g

umu.`-ntJa   par]j&rig,    mi5a.}nya   per.L!§.&haan   p€9.mb'Eri    j&sa   limum,

bia5an}.a   mtama#uh.i    pa5&ri3n   yani3   in±irj.tap   i`r?`t:i.`k   pr-c}diik   Btau

ja5a~jasa  yang   diberil'.&nn¥a  dan   dgipat   mgjTipifng&rii.hi   sumS,gr

!3E.m&i   Jii..`'tarig   se!=i.Ira   ffl}:St.gnsi f .    8!-3b^g`1.i knyfi   pgr.i`£#.ri&8n   yfi`ng

aktiv€in¥a   sfbagian  bffsar   t.erdir5,   at+is  &fei:ivtf   iancfr   tid&k

`.    tr&r!yfik    `tgr-gg\n`L.I.Ir7t]    padf3    g,L.`mt3gr    pgriibi?lt.3rijtiar}    J&ngka   par}.~



`1-¥

jane,   tetapi   iEbih  banyak   m@mpgrBi`n&}{an   slmtrer~sumber   hir

tfflng   ja"]kri   p@nrigk,                                                     \                     J

C#ntr[3l   pr]git.ic}n   arid   a.ttii=wdgE  towarljf  risk   #f

c3wner.5  ar]d   managgmgnt    `'iitrap   pepmiiik   dan   manajgmen   tgrhs-

d&p   r#g3i["   pgng#iid&.1.iar!}  ,    h&I    :lni    mgriipj&kari   5ik&p   m&r}&je-

mer}   yam]   g;[a!~a   langsiing   aLiiRr}   mgmpgngarL`h±    pilihan   dana

pgmbg}anj&ifn   dihBitkan   parda   peSr.i:.i#thogr'ngari   perig#Tiwagian   Stau

peri!=±aha6Tm   d&im   rE?5i kB.

2,i    PEngertian  »Bdal  KErja

!Jii+.L`r±   "£r}jfim.ir!   !££.i #r!!:ariftri   r.1ar?   L€gbtgr.hBgi 1 I.an   p@ruga-

haan   daiam   !7}glai.:9ginaL'an   }{ggiatan   ®pgrasinya,   di[±grlu+€8n

gEjL`!ni#.h   mSdal   yailg   €ukt~ip   dean   d.ihjLir#irl}!.tail   d#ia.in   w3ktn   yang

sir}g},:at,   daria.tgrg-,g!]ijt   ai!£a.n   fagrpittar   dan   }!`ambsli    mgr}jadi

}SE}sg    pro.¥3es   itL`   bgrjg!la.n    g€?CBr~a   bgrkH2g:i.r!#mt]L`rigario    Llikfi

ditirijail   c]`ari    §ei3i    pe3nggur}aar!rt¥tq,   mafea   madai    tr.grja   c3Bpat

•E#rl.ihEit   pg[1a   g#lur-iih   a}{t.tva   lanfar   pgrL\sah&3r}.,   ail.tars

lain   £

!i)     liLaL58

!`?)     .8fii!r7': ,

!=`}     PgrgD#c3.i aar}tt

`'4}    Flu.tan8#

(5}    PemfoeRy&r-an   I.\sng   muk&.,

`'6:t   8i.`rat-E`urat   btgrhBrBt3.

ur!tu#   mginptgri3lgh   i3amb{.:`rf^ii   yfiriif   jeii.`F#   +.gnt:I.3ng   pg-

rTggrtian   fnGdti}    }{gybj&,    bfri}t`.`'t    in.i    dik£!nul!.ak&n   bEhErapti

Pf?ri¢#rtj.an    yti.}ig    ci.ipa.ginu}{.`.R}f`£iri    HILah    p£3ra    !.ahl:.I     €?!{i3nLimi  #



•',.--,-`-,`-

lq8,i  ;   55¥)
i::`ji,-ftA:``t`-\`
`,

J®   Fred  Wgstc]n  dan  EitgenglEi'.S::;`Sie

i.I

Iii-R
mgmbgrikan   pgngpr-t.iffir7r}yB   bE?riki`t.   :ini    3

''MBd€il    kerja   a¢8lah   inve§tasi   perL«sapyaan   d&lagiv   ai;£ti-

v8   jan€}{a   p@ndg}:,   E;gpErti    A.Rgi,   gt.`rat.-gL`rat   bar.bar-

©a,   piu+.dilg   c!asani]s    dar]   pgrsgc!iE±an®    rtc]dal    fe@rja
feprEih    {ngt.   wBr-king   c=3pital}    add.1ah   a+`.t.i.va   lar}€ar

dikur-angi   hutang   i.anc:Br"„
\

8glanjL`tnya   R,   §itmita,    {198i   3    i3E;)   iBEmguraikan   ££`~

ba9ai   bgrikiit   3

''"Bdi*I    kE+r-Jr3   Bd#*1fflh   invg5tal5i    diari    gnat.u   Pt#rL`Sah&an

da}am   ai{tiva-aktiva   jan§ka   pgnd@r€,   yaitu   }{as},   @fEr}.:-

€.3fL*}{    jang}{ffi   pff!ied!.?Le ,    pj.i`.tar}g   tlfifj#n$4    dcl:n   pfrggdi&ar!"a

llnsur   mc}da.1    kerja   +.@r5ebut   rna.1iput5    §    kas€   Fiiutari.g

edan   Per.E3Edi afRr}   y€3Tig    gj¥ng3+.   dibut.Lthk3n   tlesll f&m   m@mplLgr-i il: r?car

r€egiatan   c3pfrsfi   pg!rusaha.En3   5ahiiigBa   diirfi£&   pEr.iu   menda-

Pa.t   Pt9rht*t:ian   i.i#r.i   £€car-ar?a   manajgr   da`lam   in.9ngglol8   L!r!5urr

f8Gcsa}    kerjft   set:ar&   efgkt.3.+.   da.n   `efisi@n.

Pgnge3,c]laan   mtJdal    !!.g?rja   yt:Rncj   ITiE*:-I ib.R'};karl   gfjitml3h
I

dana    {mQdai}    yang   c}iinveStasikan   lie   dfR}&m   aktiva\  }&ncJar

{c:ur`rgnt.    3'£!5e.i:`i3}     img,mgr-i i*}.:.iiri    !ita«ii}1l :iJiin    m&ii.;Rj€ir-i IRE    !jfal &fB   b± -

clang   I:ewani3ar7   seehir]gga   gfg!¢tivitas   ti&n   E}+.isi@n=`i    PtgngQu-

na&r}   .mr„ictal    kgrja   dapat   I.grciptii®    Tgrlgteih   iRgi   foiiaman.a'

pgrusahaan   ill:   haaru   haarL{tBmhang   atau   perugahslci:n   }€@cil S   di~

mar}fi   pgriggi.`naan   d3n&   d#1am   ha+ant.uk   jtioda}.    fa#irjg.   jLi!ni I:.]hriy#i

igbih   bLSstar    dihoa.rttiir!Q}.'.an   I.r3©ngEirt   dfiri@   }.€ltit3   tgrtartam   daliRm

ah't.:i v€?   t-Bt.a!lp 4

Bcal#'in   iti`,    pE}r-it£Lih£1ar}   Yang   mag'ih   t:g?r{]t#i#r}g   dan

t®rBjRntung   pads   itrgtiit   {j{i#garig    `'tr#lde   I:repdit}    dj3n   pinjsif!an

fot`3n}{    J#ifiig}:4*   pgndigko    nua    jE£}i±s    krg{j'it„    ir.}i    d#ipgit.    .f#$5mptgrt!]#|-



i:,i

ruhi   mt}dal    kgrjfl   ber5ir]   mglgt.ti`i    kgnail!ar}   ji`miah   hutan8

I ar}car-nyg`I                                                                                                                                                 t

Bglar]ji`tny&   pgmjE}rt.iari   in?dal    I{eBrjt3   mEn`.`r'u.t   Bfimbang

f3it.antci,     {i?-8L1   i    51}    mgnBemuitcal{an   bahwa    i

"Peenggrt~ig`n   modfil    kErja   t]jRpgtt   dinyat&}{&n   }{g   dalRm

bEhEprapa   kdnsep,   t.akni   -a

{1}    h:c}ri}sgp±   }{uantitai:if .,

t`Z}   ?.;onsep   }f,i.`alitatif,
`:5}    *f.t]nfgp   flmggic}".ii "a

Ba.ri   Ltr&iart   kc!nsep   tEBrgebut   di   atEi5¥   make   dspat

diuraikar!   £gb&gai   bt?r.iki\.I   3

{1}   h'Bng`gp   l{t.i&ntitatif
iE

S:ong#p   ±ni   fegrd&£arkan   pac}&   *.uant.i.tag   !3ar:i   dana  \yang

t@rtanam  dala.in  ungur-unBur   a}{ti¥a   ianfar,   dimarta   ak-

ti`t£   .ini    mfr.i!pa!.{ar}   gi+`tiva   yRr!g   ggkgRii   p#rrfiltar   kgmba-

}i   dcliane  bgnt`ij}{   g}gmuia   atau   pgrputarann¥a  rg}atif

pgndEk.   tt#d#|l   }{grja   mLSnL`n.tt   kt]nggp   :i.r!i   i&dalah   kgsgltl-

r`.than   c!ciripada   jitmlci;t7   a}cti.i;a   iancar   atau   bia5a   .i`.!ga

disgb`„`t.   "?dal    l{g}-ja   brilto    {grcl#s   apcir.!¢..inn   capi+.+32 }.

`'.3}    i.:c]r!B€?p   }{`|alitat.if

KCJn5gp   i.r)i    bL?rda5g`r}€an   pai±a   kL`a.tit.gtif   d5.nana   pgng@r-

tici:n   modf±}    }{g3rj£3   ada.iah   sgla.t;n   bE}s&rrjya   ffii`',ti¥a   .t#in€&r

j!.`!!a   d3.i{!~qi.I..ka.n   tJpngar!   bgg#rnya   Jil.ntlah   {3..Rgs.iv$   1anfar

at`Bu   hLt+.#l!lg   yang   E}egera   bar-I.J=`   diblR.y.¢|I`.r    nejigan   d@mi}.i-

art   !!it]di.=il    ker.j£R   meem.`ru+.   kcan#iffp   ini    fRt3alfRh   Sgbahfigiar!

cia.ri    #1L{.liya   lanr:ar   dj3n   li€nar.-bEgii.3r   t5apat   digLtnalf.&n

I.`}il:.Ilk    mggmb:.iay3i    t=ipgrasi    i]@r-LIsa!?aan   t&np&   men{3gi#71ggu



lifauidita5Ilya.   FEnggrtiL3r7   mQda}    l{arj3   t.er5shau+.   ad.3}ah

mc}d£1    l.:erja   Bpr5ih    {ngt.   i4Dr}{ing   gal-}i.kal}„

`'-3}    h'c}r}sep   fuf}ggionB1

*:cinsgp   in3.   iBgrdafarh'an  pads   fLmgt3i   dana   d&l&tn  mgmper-

c].teh   pgndap.3.±&n    `'infc!mg}    jii;.ti   t{olisgp   j#Beda!    }{gi.ja   Yang

dikfit.karl   t±eng3n   f`L`ftgs.lt]ng`3    itu   adffilah   iimd63l    kgrja

}'arjg   tiigur}ai,:air?   dgr!gan   IT7£ngha8i ikar!   Cur.r-@.apt    i!ic®mg      -

~       ur7tL`ti    giifai:u   par.ttldg   ci:L'!.I.ntanfi.

Jcidi    jt?]as,   bahwa   Sgtiap   p@riifa!i#`ar?   5©Ia,lil   mgmbu~

t.uhk3ri   .¢`||d&l    kerja   i.tr!t.i.i}i   mE}mbi&¥#it:i.    L€egia'ta!i   fapE.ra5inyBg

ii{tqrtB"   pads   5TFuatL`   modfl    ky.grja   mgma8ang   ffi€rE.nar7   Pgntir!g

fgr-ta   tL`rut.   mE!rigFTtw*8n   Llgr.ha5il    ti{ja*.ri}JtR   S!.i&.tw   ug`a!la.

8lg!i   fe?b`¥b   Stu   di!L.;artqp*,an   a{3a!r   piiripiilan   *lgrus3.iiafan   dapat

!ngri!£at.i`r   d3r}   m€nggl#} ffi   mSc}{£1    i€#rja   Sgt±gfll.ikj.#!1   r!.`pgt   S£.~

h!ngga   i.{dg{{   mar?gal a!tii    }!ggul i±ar7   f!E3i€im   fngjrlp€tr£}ieh   mc}d`g.i

!{grja   un+.Lih`   kgi3gnti}igar}   tjpL3r.£§i    Clan   per-.i.i.i   di i€etR}}iii    bahwa
\

dari€i    `'mBdal i    yang   diin+.es}tcisika.ri   d#i}cim   modal    }{gpr.j®S   tersg~

bu.t    E;gl ali`   dal a.in   !<#jai±agin   bg!rFt!.I.tg„-.S£3l a`i!!a   i:ELi'ai ii.±{`:in   pgrL`g&-

haclr}   Eisrlar}g3unt3.    u?,gir}E}:.#:#   w£.kt.a   bgrp-Lita.pr   mL]da}    i:grjtt   Bgla-
®

m8    L{|a!3i g`tan    Pgr-i.j£€-{}-I;ag{ri..    bLar.I arigF!!.tr}£j ¢    {3i &#*.#l.i     :€.ggja-}€    pg?mi g-

titwa   .ji }{@iu¢|r}{Bnn¥a   it.#i.i7.3    kfpr+.&£`   1jJa.Jig   dit.aj`.jaf?    i;gp   dg!1am

i..:t3mt3Bmi.{t-A+i]mp#nen   mDda.I    k.gpja,    d£1r}   }Jtgr.€`i.:hj.i.-   p#da   jfamj}€#

w€al€tu   diterimanya   fr.£ffibal`i    m`¥r.ij¢T3di    ilartg   }€€is,

Pgngn.±L\fin    .j!.`ml iR}i    in¥t=#s`r.#|!5i    rJ$1}, am    f~R}{.i-.i va    lgm!.: ,...itrrt    &dga|ja;+

t.&brt3anti`ng   pads   +`ingf€tT#t    }}(=.)-put{`si!nan   a.Stfi`.i   p(g!-ig3dg.tingita.E

mfji±a.I    i;grjfi   dfin   ppmar¥}.I.`#r..¥.Rn    }{Lllf   ri''.it.S~r.#jt&   i3g.t;lap   h&ir.i.

Sf#lan   migng!ituf{an   bg;}a.rr7ya   kgti`.`t.i`hs`n   mc3dci;i    [{erja



i*3

bagi    sL!®tLt   peeru5ahaanS   ac!a   bEb@rapa   .f.a}{+.car   yang   mgmpenea-

ruhir}y&,    5eE]agaimBr!a   yB.rig   I.JikEpm!.`kakan.   S``    Mur}awir,     {1979    i
7,

~

ii4.I    aebaBffii    kgri}!,i`t    i

`    "P!d&   bghgrapg.a   f3kt#r-y.:am]   !rtgmp£"]fiRrL`hi    dtr}lam   mgneg.rr

tilky.ti:r3   bggarnya   mQdfll    }{grj€?   bagi   §`|atu   pgrtjsahaans
®

y&it-L^    ;

{1}    S:.lfro't   ftai`   i:iprj   dcar`i. pt9ruv££tr]aam
'

t'Z}    h!aktu   ?.ari8   dikL}t`jh}!afl   un+.ut,:   mgmpgr®1eh   b3rcing

yang   al{ari   dijuai   ESE}rta   hart]a   per.   5Litua-*!i   dBri
barang  terB@kut,

t:r#    £y€ii'-gi.t`   peejiir!gl i an   befihan   a+.au   fo&r&rig   d+.*gcangjart,

\'4}    syar#it   penju{5l{3n8

{5}    Tirigka+.   pL3rputBr.3r.i   pgrwx3&h&an"a

flari   toatasan  tgrsgbilt   di   a'taes   pgniiii5  air.an  m@ngir

r'ai}.:ar!   ge±cjRra   j8185   Bgr]iR8ai    trgr`ikL`t    :

`'i}   §ifat   a+.au  tips  dari   p©rusahaan

rig)d£Rl    kErjgi   dari    gL`g£.tu   ptEr`.`g:`ahgian   jag#   I-E8}.at.if   a[ian

rendah   triig!   dibfndingkan   den{jart   itgL]utuhan   mQdai   kgrja

pen.i£8ha3rt   iridiiBt.I.i.,    PiSrtgna   i`ntt.`}{   PgriiBf51haan   jags,

!7}isalr?ya   pgrusah&#in   }ig}tri},1 ,    peruE`€lh€T#an   &ri    minus,

h.i€igkc3p   dan   pBru5girifiar}-pgrLis#haBn   ycin#j   beei'T.]gral¢   da-,

lam   bi`d8iig   Fi©r.hubeu!igan   h&ik   djarcit,    .taut   m&upun\`jdar.a,

•ti!Jg\}{    #i#m@rl`.`}{an    inve?5.bfiifi.   yffing   tofg&r   dt.±lam   ka9.,   `piu-

tang   m©L`pt.`.ri   pRr5gdi&ari,

{£} ,  W&h..[.u   yang   a:.[bwtL`h+tart   Lj`i`iti.`l`.   melltpgr{3lgh   bfarang   yang

ERit&n   c}ijujRi    ssr.ta~  harga   persatii.`an   dari   feara!ig   tgr5@-.

b'.\t-,

k:gbutithart   mc}d&l    kEtrja   fi`cT*.tu   pfmjti5ahfRan   ber}"bur}gan

'!angg,].tng   dgngar!   w&l{ti!   Yang   d,i.ieii.i.I.`J}i}.:@n   i!r!tuk    iBfmper~



.i.?

®ieh   barang   ¥ang`  a}!an   dij`~i.al    miaupun   baha.r}   c!a5B!-yar}g

akan   diprpdu}€si   £&mpai   bar&r}g   tar-ggbi.`t   dijiial®   "akin

panjdng   wa`ktu   yang   dibutuh*chn   untul{   mEmprBdi`h'si    EitaLi

L`r}tuh.   mempgr-[ilgh   irBr-ar}g   ter%5gfout ,    makin   fogfiEir   pL*la

modal    karja   `,+an©   dibL.!t`.`hkan,

i:`}    6y@rat   pgmE}gl.i8n`  bEtr.&ng   dari   barahg   i.gr-5gbL`t..

Jih.a   syfrat   k!-EEdit   yang   ditgrifHa   pads   wal€t.u   pgmbepiian

mfm3t.`{1tL`rlf!kBno    bErf=irti    mdrli{ir}    gcadil.:.i.i    Ltarig    kBt.5   ya?1g

hariis   diinvegtfagi}.:art   da]Aitm  pt±rsgdi`aan   bBha8   titait   ba-

r'ani3   dagBr}gRii,    £eb`al`iknyB   bj.1£-I   pgmbByfaran   at&5   barlar!

atau  bciranB  }'ar!g  dibg3.i   ter9ebitt   harug  dilaliu}£an  da-

Iain   jangka   wakt.u   yanfj   pende}{,   m#i}:a,   i`a!?a   has   yfang   ed.i-

Pt?rli`}!.an   untt.il:    membia¥Bi    pe}rsedi&,.3r}    E5emffiky.in   LieJ*£&r.e

{4}   §y&rat   penjual&m

5gmti`ki!1   limat{   }{rg!dit.   yar}g   dibgrikan   nigh   pfiirLtsfthaem

kgpada   pars   pepmbeii   a}tcin   mg!igakihatkan   s`?ina};:in   b@5ar

juinlfih   ml:}dBl    h:gr-jGi   yimg   harl.`s   diirivEgi5t.asikfn   daiam

§ei`tt]t-   piut&ng.

{5}    Tin!]}:at   pgrpi.`t.ar-an   r.tgr=£diaar}a

Tintjkat   rierputaran   pEgLar5@diaan    {iii`tErntLiry   +.rwilB.vlgr} S
TEi

meni.mj`.`kp`c.in   bgr.Spa   kBl.i   per£©diaar}   tE:?rsg±iL.`t   tlitjant.i

dB}am  art.i   dibali   at#"   dijuai   kembali,   §gmaL`.ir}   ti!lggi

1:inl3k£1t   pprf:ii`tj3r.tir]   pgr5t?!]i iifm   tBrE5c?te`.`t. ,    w}a{<a   jitmli*h

fftc]c}a!     }€erja    yaiig   @`iin`,A+`uhL.,ar7    =`egiva}:in   rfridah*

Di     g..Ri7tping    fi3}{.I.-.Br..-f€|}{tor-y£-tng    b©hiwn   di kE?Tr!L`ka};an   di

ata5,    ma5ih    htEn¥i3}.:    'frEib.t.fw`r-f ta!.{t.C3r.    iai.r}    ¥ii.rT9    i3!`..£lfl    fr7gm{¥PnB%.~



riihi    kabiitLthar7   modal   h.@rja   =`u3tit   perij5a.haan]   misalnya

f#}{t.cfr   .ItiiAt5i!T!Bn4    vc3l!j.mii   per)jl.ial.Lm9    t.ir}t3}.:at   pfrp!.`tarar}   pi-

iltang,   daii   jLml&}'!;  ra.t&-i'.at.a   penBeluaran   uafig   5etiap  hari,

5e3bai :i i{nyi.a   ppn.`s5aha.;ir}   I:gfi.1    mt.`ng}{ir}   .m@n[jhj.ndjRr   dari

p©mai!€aian   §i`ii}bgr   dane?   t8mbahan   modal   sgndiri ,   }{argna   pim-

pin&n   pgri`gti:haan   IEhih   inffr}gin[j.ink&ri   Lmi:uk   .ErLi+.ap   mgmgang

},'er?dB.1 i    ptgrL.!gahaEl:lri ®

Jfidi    dafi!i!jf*ri   !ngjiip{¥!'.tifr!bgmjkifn   f ail:.bc}r-.iFBktc}rco   terggbut

di    atas,   frja}£a   p@rLtfahf*&}i   ijap&t   mEmpgrhitiing{`.an   ijStarldai-

kgua!lgarl   y=|}1g   t.e?Pa.t   i`rituk   Pgr!.`5rfhffial-inyibig    i:a!ipa   fnEli.`pj3+`.ar}

i{c}mpt]nen   biaya   mc]d&ln`/a   dalarn   merlgntukar]   biaycl   rats-rat.a-

nyfl„    i{¥ir@r!a    s.trL.`k.±t.tr   mc}dtfl    yar!g   Opt:igival    &i{an   ffie?}lghBsi lkan

!}ia?.a   modal    r.atfi~r&ta   `/afiQ   +fpndah,

2,4    FgngErtiBn  F!grntabilita.5

S#\£Bh    £8tit   .i:I:`juLRn    da7'-i    i3gr-L`Effih&FRr!    &dalLih   m@r!djapat-

}{f`.I.ii   iflh&S    i{areiia   c!e?ng€in   &c!3nTa   labs   i&tau   it@`.`ntu!igan   yfing

{±iplari3lH?h g    mf3h.i3   plfn``q3ahii3 €"   dapg.t   t+?r`.`g   it.ntL`I:    mctJlg}}{S&r}ij*kan

l{£8iat@}iJiya,    5ghingg«ra   !aha   se9b*t©«li    6±kibat.   pejiggL"&dr!   Ityg}-

d&].    dcTil arsl   pier.L\£#lhciLElno    dimana   rg?r}t&L.!.+ lit&s   .ini    dirly&.tah'fin

tiiiafS   @ngtr.a   pgr`sgnt.ass  yang   diii¢Rsi}k*in   dari   pt}rbaildingan

Bntdrir#    ."Ltlbi`3    ijEl!-115ffr}    ftl#d3i     yf.+ng    digimLRkari®

R'L*!'itabi li t8€+   cfan.3€-*t   g!.at   huL.uli`3€innyci   d@ilgan   iclfea5

jfRt3i    d:Lps>ngari„`}ii    o}.&gri   bggar    !fffrllnya   pgr7gE?luarBr?8    g@ma};'in

re?nc3`3r7    F{ffn@tplLici;ir&Rrf ,    rgl€#l.i.r.    5SnE.d'ii:tkin    b`.,.?s&r    pu.?a    }aba    dan

£`t¥tnakin   ba:.L}{    p`.`l&   rentatoilit&grly&tA    F!en,t.E{bi}.i't:gi:3   yfRng   bfil€

a}{an   !"?r}urijl..ikktiin   ha{ahwa   p©icl: kscinaan   kEHr.ja   dsl¢tm   pffr.ue}rEiha&n



adalah   bai}€   c}ar}   b@rhaBi}    9gt3agaimana   yar}g   di.harap}€iir}   aleh

Pfru5ghBgin.

.Bagi    pgru5aha&n   pada   L`mL`mr}ya   mR5a}ah   rgn+.abi.t±t€i`g

}abi!i   perlting   dart   masa}€q.h   iabB,  ,kargna   labg!   yarjB   b@gar

5aja   belurii\  tar-I.ku   mgr-Lipfikar?   u}€ur-an   bar"&   pBri,`5allg#n   i.Ei_`

`ta±ah   dapat   beitE!rja   dgr?gar}   efi5iEn®   Efisignsi   d&pat   dike-

tBhl~ii    dgr}g&n   mE}mfoar!dimjt{clr}   labs   yailg   d:iperc3lgh   itL`   dgngan

r{©L{Byaa!i   atau   mc]iJai   yang   mer}gh&silka.fi   iaha   t@rsebL!t.,   atatl

d@r3!£&ri   k&ta   iairt   mepnghit.Ling   ran.tabilitgtsD    Dgngan   edgmik±-

an3   irifka   Tani3   t.f£3}'u5   dipgrhati}:ar?   fl}@r}   p@ru5ahtBari   adaiah

i``5&ha   untL`k   mglnpert.ir}ggi   rent.abi lit.a5,   togr'hubi.ing   dE?rigali

itu,   mE}tra   pegr-usii;}iaan   lLibih   diflrci:li}{an   pads   rL®ntabi}iTa5

yifn[3   fri#1l€BimBl    {jar-ipBdR   ljRh&   yartg   mak!3iiniR}„

2.5    Jen±§  Rentabilita5

F}dBFt].}r]   JE?ni5   rgrlt.&hil:itR±-£   dapat   `i.+bgdal{a}l   a.Eag.   dua

fflacams   ¥aitii   rgntabi!itaf   g}'.BiiGmigs   dart   rant.abi}itas  morial

5gnd.i ri „

{!,}    Figntab:i,tit.&B   gkormjni9®

Rent.ahili+.ag   e}S®ncami#   ad&1ah   p@rbamJingari   lahgi   L`SBhtR

c!er]gan   moc!lal    5ipnc}iri    t3ci:n   mc]d&.i    agiiiig   yarrg   diperetJna~

}.:art   i.mt.u}:   !ngncj}}ea5j, I ken   .1 ffibr.a   .t@r.!3€b`.it.   dEm   dir!yat:atan

dcalti:in   pc]r{seJltasga    D&l&m   mgnQhitllllg   r(±ntabi lit&S   @kc!-.

nflmi    titha}t:    adB   p!ar.te@dt3#n   8iit&r-fi   mc]rdfial    ggndir:.i.    d@rtgBr]

m[i{ia}     E*Sir)g     `'mr3da].     pirf,i€xm.aft}     t3Gl:r7    c}iariggBF:I    e5€haagai     5tR-

t^l.`   t{g!.S£3t.i.`&il.    Mc}t-ja}.    y€ir-Ig    dj,g!.`"..*}{an   untu}:    mer}ghitung

)-ant.abi litfis   @t{r.ijiomi    hart.yalah   mods.i    yErie   b©}{fgrja   di
\



daiam   pgrusahaaii    \'c}pJ.grating   caFlit&:i.+'a55E3ts} ,    agiig&r}

edfmil..i#n   m®t]al   ?'ang   ditanaml{&n   dBlam   pgr`uls&haan   laf.n

atg!L`   medal   yang   ditan&m  da,ism   efgi{   tidak   dip{3rhitung-

kan,    gi£{Jang}€gin   iaha   y#}lg   digu}la¥an   dfl&!n   pgrhitL311BBn

ir.I.i   atia.1sh   luslba   ¥{ants   leErasai   dari   basil  .c]per&si   par-.

i*s,i3h3t-±n    5i¥.i !.3m€i   per-ia!3g   .i:Epr.t.gnt`|   yEkFT!g   di5ffbut    i afoin

I.t53h+i    `'r3et   c2pfr33tirig   i!igcamg} f

8,    tturlati3.ir,    `'}9?9   $    8}    {ngm!3g.r.ikarj   #._fiil!.3Lart.igirf   rer}t.g}bi-

iii:ai  sgbagai   bffrih'ut   ;

'.!Re.rli=aii3i.I :`;.has   eL€[3riL3,i!i s    at-`aL`   rat.L`r.r}    #n    .i rivgg+`m®rtt

ac3&ia.}i   gaiah   g&tu   E3ent.u}{'  dari   ratio  prc]fitabi!itas

yang   d}.mf3l.igt.td{{&n   i.`fit.L`h.   dRPRt   )ngngukt.tr   h.gmampiian

p@ru`=`ah#igin   c3enggin   kg5glL3ri!han   o`&.ria   }'ani`B   data.tiam}{an
ijalgijfi   r3}{.t:iyiE   ¥Bncj   digur!#!<g^r}   iJ.ntuk   €.p#r.afir?ya   Ppr-

i.t5ahaan   i]ntu}:   mg9nghasi}i{an   kftlnttln3&rj,    Dgf?Ban   de-

mi L'ian   r-a.tica   .ini    !r!grighubur?gk&n   \kgLm.E`Jrlgan   ya.rig   di-

pgrc},tgh   c}ari    €ipgr85i   P@rusaha.art    inE=t   c]F!LTiEting
.i n£'t3iii!£)    ci#¥mj€in    jL`jiii fflr!    .ir!`ig8tf3Si    at.ffi`..I   €ak+..i¥a   ¥anfj

tii g`..t.ilar{a.n   iir!tit{:   mgngh®35i i L!a.n   l'gii.rttung.3!i   c]FI@r@£i

t Er 5#bl`\t „ g

8f:1a.rijut.iiya   83ifibarig   Rj.ypT!.t#,,    {i984   a    !8}    ms;in}3f.£F..1}`an

par?QgLarti,.a.rf.   !T}i?: "jgrtai    raf?tetii i i taa   gka!lL`mi g   =`eebag€qi

bt:i:.ri i:|.rt    :

"F?gritabi i i t.#TtB   gLai{i.?!icami g   g§dala}`i   p6?rLlant.ii!'}!5.3r}    a{it.ara

3..akit.ri   usa!i€-i    derigjar.I    jii¢td.i#..i     ia{;fi.r.idiri    ikJan    ir!Bdal     a.5ing

+.t#r.!g    d:i i~3!.`tr?+±1}{ii*tl    `umt,!J!i    mtiSr}g!if.`g:i i, ki.an    i ab!':i    'l,:gr.gEbL.it.

dart   diny{?ta}!.an   c}ialam   prc}s`a.nta5Ep",

JRrJ;i    bgiitL`}:    ri`mL.`g`ia!i    iJar:i    rf:trit.f*1.}:i. I it.£ls   g!{!¥r!!3mi g   m£*rli`r`.`+.

E{tiimto<TS!-ts   F{i}.'ant`3,     `'1¥#4    ,3     28}     glda!ah    s£-Ib&gt-#i    besjritiL`t    i



N@.t   tip©rc;itine    lnc:omg
''Fi   E      = H     .t#`,    %       ts    .a.    3i    „

8p@r€itin9   €.&l¥it8!l
ILu

Hal I.:im   mgr!£gr!.tit!::Bn   t.ingg.i    rBndBhnyfi   y.i?r}t.abi i i'.i:ag   gkl3nLci-

mi5   sua+.u   p@r\.i5&hacin,   &da   dL\a   f&#.ti3r   yarig   msmpgna&~

rLthiriya,   yait.`.`   prr±fit   margin   c!Lin   c3ptBr8.king   i.3£get.£

turnL]vEr„

(#1}    Prc}fit   margin,    &dfilah   pfirtrRf?dinc]&n   arttgRy.jf   rirai:

oFie}ratirig   irlcc}/nt=a   dE.ilgan   ntat.   s€ig§   yang   dinyaf.a*.an

ul&lam   pgr5gn`!:Bsg    {:i}  ,    y&rtfj   dip.pR.t:   clirLiml..`5tr.an   fgb&-

9ai   legritrltt   a

Net   C}piErfl.tin!3    {rtt:cemfi
''Pre:3f it.   Ptargin     a     -----.---.-.--.--.------ ~ -----  >!   |`1\1  }:   i'

I Net   Sil! i €B

iigrlgcl:ri   dgmi}i.ian,    r8ah'a   dap#lt   di}{&ta}{iRr?   Ei&hwa\   prc±~-

f .i t.    mfrtr-!£:in    mgrL!piR!.!gn    S!.`a.bi.`   k@mffimpi.`.girl    Pgri.`§at?ajan

d€R,I sin   flt@mpgrc}3. Eh    i(e¥!.in.tu!l®giri   a.ari    sat,.i fl+3p    k@Lmtung-

anr'yfl"

lJg#itr3   i.`ri+.!.`}{   i#emp£?rbg5ar   pr#f:i.t   #!&rgir}   .=?.da}#h    3

i:!}    me3il€{ifakgir3   p*r!ji.i,31Sn   rg.t{Rtif    lfbi.h   bf~$5ci`r   c!ari-

pai]/¥` \  I:ffr`8i }:8r}   b* RyR   op@rae5i a

`'2}    Mer}urun.{f!3r?   bi®}iti   t3pgty.agii    !nelil3tif    igbi!i   te@gar

elf.R¥".i i,-ieBd{¥.    bet:r}.ft.`r&iig,ri?'ffi    pg.n.±iB¥il an a

{b}    C]p@r;.it.i)iB    BsS@te:.    ti+iy.nc3yLsi~  ,    c!icj`[m&i{*rRn    unti`}{    migngu-.

*.i*r.   tin#}{gi+.    a?fi,SiELSnsi    pfrL}gahaffi!i   b!¥rda£®r}:!3ri   }{eg~

!]5i=da    i:g£:&`?patcin    i.]farp`.it&rcin    cT#}t+`± `,`c-*    da`i atn   s`.`r*tii

p€!r..i#d#   .i:#rt.gr}.t!.`#    #ff!ii&}:.j. n    ti ri{jL.'j5.    .t:in{`3k!¥At.    L]Pgr!-&~-

tir7{..I   a€`#ig.t£   `E`„`rn8vgy.   pgritsffirfaari   Spma}{in   bai}{ ,

¥¢.+n9    r]!..!rSr.t`:.i     per-pi.`.a.i&riRi"iL   mt3i:Jgi}. r}ya    r..i.iki.`p    I iRrii=,.ar.



2J?

Yar}g   daFat   dirumLis.`!:£ii   €iebj5gai    bL9ri}{ut    3

h!gt  8algE
"0,:=:l`l*r-at i r1€   fl¢J5§e?t=`   Turnt]rve!..    ae   ..-......-.-.---.-.......... __.___~____

Ne.#   BPErai:.irtg  S£5et.s'',

Pi.-c}fi\t   mai-gir!   dimt5!}.:I5ud}€ar?   i}r}tu}{   mgngE3tahiii    gfisi~

gn   g.i   pgr`.`g®h&an   dgngan   mglihat   pads   hggar   L:gfil-

I.iy#i    i a.bt=|.   u£`ah`3   dt3l€ijn   hL!b!|ngarir!yil   dE¥.iigfln   salg5S

j!}akg*   ha'=iil    gt}::hj.r    dar:i    p#iiE!3&kei~mg.Rr?   #?fi!3ignfi    prt3-

+lit   m#rQin   .j¥ng«T*r?   c}pti?rating   aB*fft5   t`.tr!in..reef    mg~

riEr}t.I.`}{t3`n   t.iri.3g.i    rerid&hn¥a   €¥#rr}:i!1g   pt]"@r„

Sc!apL!n   usa.+itB   ufltLt.S{   memperti"3t3i   Llpgrating   assgts

t`~irriovgr   adalRh   g€ba.gal    bgr-i }t`..I.'t   a                                         `,

{!.}    Meji#iii{an   pgnjuci;i&n   Yang   r@}atif   igbih   be9§ar

daripada,   k@n3ik!a,n   c3p€r#|ting   agB!£t¥5,`
/

i.?}   #E.ritiru!|i:art   c3pgr*ats,ng   as5g+.E   rgtt.if   i.gbih   bg-

Eiar-    !]#-±r.i pad&   mgrli*ri..`nk.La..n    5=13.gg.,

{E}    Fjgn&i}!an   py.off.i   ma!-gin   dan   fg{:aiigu£   #pEr&t-

irig   aE`5gts  t`*rric!vgr,

`'E}    jieri.±ab`i!5.tag   mclda}    5endiri     {Figtu!rr}   I?ri   his+.   !{orth} ,

Rgr!+.g.b.i. i :i tfRg   inBrigLl    ft;?rti]:.Lri    £3tau   r£-n.t..g,b.i I :ita5   I.`5a}ia

{3c!ait3h   hi.gin€impis&n   gun+.Li   ptgr`|gah&=ii.ii   dgngiBn   mQdai    5endi~

r.:i    yf.*ng   bekgrJa   dfgrti]~ar}    gf¥€jial.3f.   i.`{3a``/.3   d.?.n   iteaati8   i`ntLik

mgridapat}tan   }{gLin.Eur5g`3.{|   ¥a!lB   .b£S€l!. 9    ncl:mi..in   #.g`.`rl+.ungan

yang   bfraar-   bSg]{tm   !i}enji3mir}   pEri`gaha{3n   I:ei'-gi3bu'c   SL`diRh
\

bE~}{erjti   £.I?i:arts   gt'.eS:..tit.   Cia.n   e.f'i5`tgn.

Man..`r..lit:    B..3n:jb£Rrlg    Ri,y€`S!l+.{a.,     { ip8*t    S     jl:?}     negemb.,¥r-i kan    ba-

ta5£ann¥ai   bah"a   a



rARA
bilitj3§   suft.,u   par.itsahaan   manunjuk}{an   pfirban-

i3an   Bntg`"  `1al?a   dEgn{3an   8i{tiva   &tau   fitBda}   yang

mgr}ghagiikar71aba ter5gbut,   Dengan  kata  lain  ran-
+

•kabi.tit.fag   adai!Bh   kgm&ii.ipL`an   fi`atu  pen.`5ahaan   untuk

mer}B.hast l}{a,ri   !afet3   sglaj*a   Fgriadsp  tfrtentu",

gLlianjutrtya   filgx   Sn   Nitifgmi.Eo,    i:19a4   §    5i}    mgr}Bgm}Jka

i!.arl  pgngertian  tentarig  rer?tat}ilitas  ggbagai   bgriiti`t.   8

"Fiffrit.&toi i ii:ag   adfl ah   kgm&mpL`an   gLie*`t!.`   pgru5Shaan

Ltntu}€   mgngr!asi it,Can   kgun.tum3sn   dih&ndifigt{an   c}engan

mBdf-.`1    yang   dig`|rla}£ari   d&ri   diriyat:a}:an   dslam   prc}5e}r!~

i fR I"3 E? , I  ,

*:gmi.`clian   D.    HBr-I.&n.tB,    {19B.i    ;    .!`55}    membgrikan   b€1ta5an
'

g@baBai    b@riki`t   a

''FZE?n.t&E}i i.itag   &dBlah   i€Emi.3inpi`3?1   £Li`ati.`   pgruE&haan

unti.`i.:   m'gjigha5i i ka!i   k@i.mtu.riBan'  diba.r?ding+tan   d@ngan

ri}[1df.-*i    }'aJ'i!j   d:igi.`n¥i*.gi!ri   ¢iari   d:inyatfkan   da.lam   pr®ggn-

t,qsB",a

Dj=3r.i    pgnggr'tigtn   di    gt.tag8    ITI€|ka   dia.pat   d:inyat.atran   bahwffi

r@ntafoi i itg!B   adaiah   kemamp!jan   5it#tit   per.I.!9aha&r!   ur}tiik
'

mgH!pgr#l g?h   keai`n.[.i.`ng&ri.    §t=.ptfrt.i    ¥£iig   di kg.mi`*`.akan   Ban-

bam3   RiyantcJ    t'l$84   a    =`7}¥   y&it.u   3

''FEBn+.abilit.3g5   m#dBl    =-gr]d:iri    **da}Bh   pgrtsand:intjan

ant€|ra   jumlEir!   iaLia   yarig   i:grgigdia   bagi   pgmilit{   mc}-
I:I#.i    ggridj,r..:i    yar'}g   tngngh&£iikfirt   }ahaa   ters!abut   di

lain  pihak„„
B£€}Rr}gi{an   Aig>{   N.i.tisgmitc}g     {ip84   i    ti\l}    merigemi`kakan

bahwfi   a

"Rgnt.cl:b.i lita¥S   mt]d&1    s{£r]diri    3d&l!9.h   pEtrbe&ndingan

ar}t.gtpt3   iaJraa.   bg!'-=nih    tglpt@i;a.h   [iil{itrarigi    i-iiaya~t.isya

Lir}t.i..`r;    i3:ihak    lain   tgrii}agu}{    p63.ia}{    d#.n   Li`,`m3a   +.et.ap}

c]liitlanijingh',ar}   dgrigain   mc3dal    gi.a.:idiri ".

r'{:I.`!nL`5   .t#ritarig   r.igr}t#b`i I :i i:t..`'a   j}ifJdal.  Eendir:i    d{iip&.t   di fL`r--



mtl}asi}.:ci.n   iseb€igci:ii    hgrikut    8

EF.`r-r-iif!g   .¢fi':gr    T&.`I:
„Fzms      = #    lt?I?   i:      a   rt.,    }:'''

5qui.ty

Lgibi-a   y#in!3   d:i pEirhit.L{ilgh'arl   tJal a.i}i   )T}E?r!ghit.ur}g   rent.j3bil i-

tass   ;Tht.idr5!    s@.iic3iri    adBIah   iaLia   ug3rfa   sietelah   diki`rangi

dgngiiin   tii.tni]3   fatE3£   8t8dal    pinjamB!i   fJar}   p#jLik   piEr5grBan

j3tr5!Li   E.qT    fe&rning   after   t&H)®

g@rc!aEif,ark+3r}   dgfini.E3,    IJi    ata5,    !f]aii:a   diipat   d.i.s§ifripul}{an

tear!iS¢i   dL*t-f€ari   rejitahi i it.as   m&±d`-3I    SL*!|csil~i    abc:.±i.`   r€jitabi-

iitf!+Rls    i.`5g!.1#.,     m£T#!.:a    a}!#.77    `±i }{&»t.`#h3Ai     toaay`.apa`   bg`?±-i3r~    tingkat

}¢eil.r?t.ungar?   Tar?a   dapat   dipgi-c?}eh   d&ri    m{[dai   yaili]   dita~

r}am}.:&Il   !]lF*!i   pe!nilik   p.£rLi5fiilfiann    Jfiedi    dffr!gar!   bgr-pt?dl3-.

Jnan   p€i{j&   rgr7tt#tt±}ita=.   mc]da]    5£ndiri  i    FIgmili.a:   t}`aF.a:i:t

mgne?nu.tL`}faii    tEip€i}£3h'  akfn   mgn€iri}:    I«®E!*Mti    a§ini3,    jwc3dfil

sgndiri  ,    kc{mLiin&g9i    }`gdua!it`a   {Btau}r.ah   +~icsai;   rr!eei-!smLi.ah

mri[ia:£n`/a   sl`Sms   gftrali.

9.&     PEnggrtia.n  E!an  #c}n5ep  fin&Iisi§  Ra'sia  Fin&rtsial

nfliBm   i`SahiR   iLn.E!.tlf    mg¥!-?gfldBkar}    :Lil+.g}rF7rtgti3gi    dfa!l    €¥#-

3iia=.i    tl»!~htHctti=Fi    }{Gnd.i  g`.i     }!£`.!tangar7    r*ii.atti    p€?ri`ga.h&&n ,    m&Jica

diper..!!.`}{an    ,318+.    £.*ii€u]`:i 5.i.a    yring    rig\p#i+.    di5ft.`r7a}:art    un.i..i.!}.:    mti3 -

ngui:!`.i,I-}`:I?}€uat.Ein    at.an    }!e}, g3mL3.Iicln    .}'a.ti].P    tis. mi  I  i  i`.:i     ft,i, E?h    p€?'rii=`a.~.

ha€in,     §€}1#.i?    E£3+.u    t33.a.I:    i*r?i31:i.E:.`i ra    `/ffiir!g    {]j.I.!i.\r-ia}{tin    mii:tik    meL"i -

i&.i    pr?r}{€¢!ba!lg€m   pfru5aha«Rn   adaiah   avr}a.i i5i8   r&fain   f.i!ii3n-

ra i  fTR !.  „

§Ggb€il~]+3ii!}fR!ia   ¥ar}€    di kg!nii}{a}{fRn    cole}i    tJ#!nE~}i    C.     V&r'i    Her.-

ne3     `',t98::i    3    67¢.t    tgnta.rT.t?   hi.I.Lit,.!ng®.!l   r#isic)   fin#iiifi,a.i    s€Lhbci:gas
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bgrifal't   i

"Ti=   t.}ig   fimhRrtc:ia.1.   ct3ndi+.it]n   and   p@rformailcg   g}f   thg

firm  the  financial   analyst   nggdeS  certain  yarc}".
g+.ii=k.   The  yard-st}.I:k   frgcii`gn't:}y   used   is   a   rg`tic3
c]r   indg>i,   rgiatir7g   tc]w  plac:a  a.i..   financial    ste!te-
m©rit „ ,

SglanjL!triyf-3   Pgar§on   H`.`r?t   e+„    &1,    \`.t974   3    ?1F]}   me-

ngef»uk&}.:cirl    9@!?f*g{E{i.  bgri }£itt    S

"Rat..ill   are   gii{iply   a   #iganis   tjf   lig!ii:ing   tiRritmt='tical

term  re.tat]..t}r!5riipg  bgti.i.Ben   +.igurt9s   draw!i   frc}m  fi-
n€lnc:.i al    5+.atgmf3rit".

D*r*ri    h'Lit:ipan   di    ata5   d3p&t   digilnpt.`lh'an,   trB}iw.a   hi`-

hi.Srigar!   ©}ital.-{3   i:gc!u€!   mci€arri.   d{.3ta   fi.nan5ial    ya!iB   mtgmbg.rik&n

gaff;fear#.n   .E@nt&ni.I   pc35iE}i    kgL`ang&n   gua.tu   pgr!jsah3&n   tea,+k

]±hft.   d5!!.i    =.i,id\jt    ii.¢;i`5d.ttj35€    5c7ivi=tb.i,`Lita.5,    ai:ti+itas   c!ar}

r8mt.fR±I:i I i tafr}yc?"    .t}8.DrtgfRn   {JEiml. i::i an    .3t{.Lar}   naji}p#r*[.{    pgngg!Jna&n

c3arta   T«in5`   €!c!c3   d.i.   d€liBfn   p€rLtf±ah€]ar3   ydrig   nana   dgipat   dijadi-

k#r?   Br+?biag&}    da5t3r    .I:gbijakgfanaali   dal#1in   pgr]g3mbi.t#lll   P`epL`~
'

t.iw!Sar}   rJ`i.in.~qs+3   yartg   a[{an   dat.anBg    n@mi}{ian   p\,ila   an`3!i§is'   ra~

!sic]   f.inBr?`=3.al    fjlj.    pg!1ti!i!3   b&gi    m&ngij£"ari   l€drgria   mgriipj3kan

rii}a.t   F!.=]rl)L|.6..r}t.a   ulltuky.   mpnggvt`.tuasi    haBi }.    clar.i    operasi    per~

`.i5ah#.car7 :I     F!£h± ri{3€#    I:!ap£Rt    ingmpgr-tra.i. !{i     A.t=gn.a:!{ahfiri    df3n    k€} Ep-

m&haji    ya.ii©   iriig!iyt?*.'qtb.I.tar.i    }{£=`i.!]. i.ta}.1    d*i} ark   kgitangand

Siia~1:i gj.s3   rgtE.:[n   f:ina.nE.iai}.    d#`pat    dj.b`.`at   !r{en`..`rut    f{gbu`-

tur]an   pep.rtgBn£~*} i g*T{.:3arig    da.ri   i`ntu}{   mgmudahL€an   pgrhitung&n,

i.na.i.{a   .ra$3.Ll   y#ng    r"-Ja   iJi kelc}iripc3i.:kan   meliij.rLtt    L3L`mt]gr-Penyll-

5u..iian   dan   Lt€L.rigal t]Jrjpo.h'}:a.n  `in.i    bE!-c±aEia}'.kan   t`.iju`an   di a!ja}{ar}~

nyt':1    clll#} i 5:i tis   rfi5:lcJ   .[fa*r.SLnbut.

Mgr}uJ-I.`t,   g{fr`mbang   Rj`ya.n+.a,     {19a4    a    ll: gi4.i    mEr}gfmul{ffti.:an



t3aht4a   Fie!iggl c]mLlcJl{}{a.r?   rasi (.?   mErit``r`.!t    5itflber.r?ya   dapat   di€t3-

lt]ttgtran   dalam   tiga   gB,1Brigar],   yffiit!j   =

''{i}   Raticrrat5.c}  nsraca   `'Elalanc@   shegt   ratic3s}.

{2}   Rfit.io-rflt.io   ltapi]ran   ru{si   latsa    `'{nc:t3me   gt,&t€!-

rner}t   r.Gil.ic]s,} ,

{¥}    Rfit.±c3~ra+.iB   flritBr   1&pt3r-an   Stall   i.n.tBr   stffitgmgr}t

r at i BS '' ,
Bard    i(eti{3a   ptarigei..TinpS}:..*.&n   rat:i €i   +.£Ir!=-@,LjL`.b   plthr}ul i 5

a}{an   mengi.iraii{an   sE?Ears   jffie:i§   =`gba€#ii    t€fa3r.lint    g

{1}    R&.}.'ic]-rat.:lrs   ngr-at:a.

Ycait.t~`   ratic}-rE`+,`ii]   y&ntj   di §i..`=`un   d3ri    d€-#t&   yang   i:{L*rER§&l

{j&ri    nEra{:a3   ri-ii§aiii.}ta   cL*.rrs:jl.'£   raticl,    €i\r]r.6jlt   liabili-

t.i€5   `tD   ta`t:a`i    E`£sEt5   rat]\fl.I   ijan   iRirl   5gt}at]ai}iy£A

\'8}   Rcitic]~ratio   iap#ra!i   r`ugi   lBbea.

Y¢|itu   rasi#   yLRr?g   d.i5`.`5i.`n   dari    data   y€..tr}£i   }JEtr`..+xgfll    dg3r-i

incc3mE?   a+_atgment,    miesair}ys   13ros€i   Firtttr.i`t    I.j]arcji}lg    r?Ft

c}pgriRt.ili{]   /"r[jj.n,   dfin   c}pfraiting   r£[;Eic]   iainn`/lap

{3.-I    Prcitict-rat,it3   fiRntar   iapGr;`3ri.

Yaitu   raujsia   yang   r3:igu5im   dBri    dft&   .}'£il.ig   !}gr&s#1    rd&r-i.

neracd   csan   da+.a   lainnya   ¥#ing   berascai   ticlr.i   incelTIg  sta~

teimgnt¢   mi5alnya   a=`ggt5  tilr-nt3yer-,   iferjvgntt3r..y   ttlnic"£r,

!`.6gc:eivti=b,1 E±   t`~trncSvgi~    [iali    i ci; in    `=`€E.ba®fliiTr&i,

St¥l BnjL`'t:r}y.£   dftl ii!m   hl`bi.inBa!i!lya   dgilijfiii   .ti.tjL`an   &-irit.:{l i g-

is   fiiian¥i.ial  ,    Bamb&ng   Riyantc},     {1tp84    §    £E.4.}    rriejli3@}t}IT]po}{-

k£`n   r.&£ic]   f.i.nfinL3j.i.ql    L'#t   c3al3m   elnrra.E   foflgiari,    ytli.tu    a

"\'1}    r¥at.ic31iituidit.asp

`'i'}    Reit:i rl   I i.'`'g!'-di!3£'r

`'¥.i    fiat.it.?   alitivit.a5,
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\'4}   Fiat.if3   prc}f.itabilitag",

Sari   pgngelompc]l{kan  ratio--rat.ict  fin&n5ial   yarig  te-

lah   di§L*fei`+`kan,   flta}.:a   yang   ska.rt   digLjr?`3tran   daialT7   ar}ali§is

pgm.`13.£ar}   i.ni   adinlah   rBgio  yarlg   ada.   hwhungannya   dgngg}h

a=`pgh'   p€ngari..`h   ft.rul{tur   finanE}ial    da!'`i    F]gr?€!Lirt¢ian   modal

p.injaman   `.`ntwk   menir3gkat~l{an   prc3fi+.qb:i].i.t35   .mi]dEll    5endiri ,
'yai.tu   i

(1}    Ratic}   lLa`+gr&gtg,

Yai.L`j   si.`i..a.ti`   f*lft.   `.`fitli.k   mgngiJkitr-   EiampBi    5eja`.`h.nana   ak-

t`iva   perusjfh`aan   d.ill,{c;i.ya.i   .je}rigaJl   hut&rtg*   ratio   igve-

r&ge   rialgv..Rii   t3al&m   PgnEii+.iRn   inif    yBit.RA   3

`'a.}    TQtfi.i   d#hoi:   to   @qL`it`,+   r&tit3,   bBgian   dart    sgtiap

ri.`Ftiah   mt]dE}1    geL»r3JJiri    yar}g   di j&c}j.k+ir3    jam.ir}an   i`nti.`*

}{e591Lirur!aii   hut.tiingrtya,   rjgngan   r.ui®us   sebagai   bgri~

kl\t   3

Hut#r}g   i&tl{=ar-+   HutLlrlg   ja!lg}J.a   panjang
\

t!!.`ml&`h   hBBt±al    .Bgndiri

{be;    Tc}t.al   de±it   +.c?  tQ+.al    capital   a5sE?t5,   bgrapa   ba€ian

cifizri     .i:qu3..seii`r.Lihgr7    i.:etrij`!:I.ih;}`n   I..jfrina   t.ear7g    d± bgl Bnjai

deligc`fl  hutang   .it€u   ±Igr..ap&   bagiaii   dart,    g!ktiv8   yaflg

ij± gi.`na!.:iitii   Ltrii:ui€    m@iijam:Lri    h!.`tffilflgnya*    .Oem    fc5rm\.`l€R-

siir3ya    &rd{..R].E!h     §

Hijtcimg   i a.ricclr   +   Hwt!3iig   jf.ani~]}:cl   pl3rijancj

J`.`iTtl ah   mod&}. t'#},:t..i va

`'£}    B€it..it]   prQfittsbiiit&s.

Ya3.I.Ll.   r&5i c}   i..`ntL`k    mgnl3L.`}.;i.tr    kgr!iampIJ#n    SL`8tLt   pgrLt5&hatl:|n

uritui;{   fflfmpe?rr~iiLah   iaba   dgg.npen ` mg!lE}qlmaL`,an   fe}Ltruh   dana
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yang   t.ertanElm   dal#im  pgruE}ahaan.   FiasirJ   yang   digun&if.all
I

I.\Tit}.`l:   iqghgu!<ur   prr.ifitabi}it.fa's   pgr!.`:~tah3iRr7   ankara   lBin

adaiBh   §

(¥i}    h!gt.    prf3fit   mBri]!.n¢    .Edal!3r!   Lm.tut:   mgngi`+``L.`r    jumlca}i

Lr`ii?r-5er?tci;5}!3   it€imtL.1.ngfin   ya„r?g   dic`apai    dal8/ri   Fi@njual~

Ni;rt   t@r.tgn.ti.`,    yiantj   d&pat.   rdiri`mL.`gi.{gn   fgL`Bga.i    bF?r-

ih,u+.    8

}.:giL`ri.ti`!igfm    nE9t.ta    E.EPEt.:.d.iir!    pci!j@}::
® --,.-., +'® - - ~+. ~,, ~~1 a --., ~ .-.--------.---------

pig+.r7 jtAiE'*.1 {..in    in?i:..tc}
J

I:b.i    Earr?irtg   p{]wgr   .]f    tf]tg.,1    i..Tivg€`:,t,mE?nt    \'rat.e   c{f   .r£?turn

c]n   t.#t.#TRl    a`Jsgp+.5}    3dal ah    ke?f¥iamf}i.`€*rt   tifr-i    IT!c}da]    yang

di tt n\.'egt€i!«j>i kcT*.r}    d.~&i Elm    }{gs:`RiurL,`}-if.`n    a}.:ti va    tjr}t]u`i:

ms?nghirk£`i i }i;~Rr}    i:€?Lin.tt.iriHan    bf=i{]3     E#!.9i`B    .i.r?+`#Ji`€-it..pr-     \'pe-

!ng€anH   r3le.tigcisi    +.   5c:i.han}  S    d€?rig&n   ri`!"`.!£   ri`+tbagai

bpr.,L!:ut,    ¥

EBIT

Jli'ni&h   fi!.itii,a

{t:}    Net   E?arninl3   PP}.fErr   r¥ltiE3    {r.+3tgi   #f   r-LOT.ur!i   tjil   in-

•v`3ratmgnt./fi#J}    a`iai ah    tsgm{afr!pt„`ii:i.1   da!.`i    f*ilc3tl: 1    yang

i3i in`+£g.t.3gi.kiRr}    !]a:i aim   i.:gggli.`r!.`hfitr7    a}:t.:ivB   iArlt.L`}{

jTiffr!8h`-#£i 1 !iLir7    }{eur.it`.`ns,`:in   ri@t+.C}*    mfi},:ci:i    .r.t3rmul a'Si r}ya

a,-iai`£il    i                                                                                            \

l<:gi``nt.i`ngB).}   net.ti~1   s€?.g!jd+£,\h   paJ#l:

t]iLrml I.3h    i3l#t.i\JR

\'ct.i     R{qt:€?   r`?i    rf?.i}!-a    l.i,Ii    the?    c]!4ing?r.%     `'jr-.*t.Ep    t:tf    rgi:I.`rn    c}n

r!r=`+.     trty#rt.h,`     i.:it:!t.*}  t`!;\h     ki:mi!iir;rn.`#n     i.i,.€`t-i     ti3.!`„i.g``,1     !iiiLii:1t31      5fgn~



dirt   i`n+~uli   me9ngha€^ilkali   r:©i`ntunga!i   bagi   pgmeg®ng

5+.`hfiRm   !]rE?fg.¥-#r}   dim   failam   !}igls&.    Dg!igim   fr.trmi`} afj.

sebagai   tigrikut.   S

h:eiiritim€j&n   rigttc}   5es!.`dah   pajfl}!.--,-----,-------------,--®--a,.-.---,--,
Jiiml c:ih   mlidE`l    £E!r!dir-.i
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fflgrfe  FEREEL ITlfrs

5,I     [JaErah  PEr!gl±tian

FErtE3.±,ti art   ir§±    .±i ±ai:i:i£}€ar?   pa.±a   ?erl&=a.il!aar3   l±.z3ar3B   hEi€:=Li

FTa   ?SarL-s  Pipc3s5  ya..rijg  bg.rf nkasi   di   ..i3iar¥   Eahiia  F5B.   4=

!jjijrig   Pg3.r!c!ar3g®    Bi!H±r3a   PET?Eli±± ar?   ir?i    .mEr.Ltpg.5{a.ti   5t€|±i    ka-

SuS   ya.rig   ri€.i}a±aFi   Blgir   EBer3.!saF¥aa;i   .p-=rid   hErki sfs.r   taelta.ng

pgBggafr!baran   s±r]j9EEti±r   fir3ar}53 a±   ifear!   perel.Bgt~!rtaan   .m$3Efal   ter-

itac-3p   `t±r>.gfr.at   pr-arfitj±h± 3 ±ta5   pgrS.`.5ahaarg*

FT.   ftarEt]  Pip855  }Jj]3r?g   FaTtdar!g   E!£E±iriL€ar}   F]ada   tar!g-

g3127   !S§3ri3    ±¥7?   dEr:{gj±r¥   .S?.tE   fu.s¥tarj`€   Ha5a.i-i   Za±.rifi i   SrH

r€c}ffic5r   E3=`   dan   birL!bait   dEr3gan   ftir.±e   Fert}a§iF:an   ?€E€m`=r   9  pa±a

±arigi3al    =t   §ej2±geefag=r    1¥?P   dE?!|>=a.r!   REa`xp±   FT8    ??ase££t5=`a.r   g-a£E!

§tBra¥e  .Li.mat.EE!¥   ¥arjg   keseifdisr§  dir{jha.r!   1agi   ssEfi~t3i   Ei€±E

!ngE*tarif   i2i   .tar!ggal   15  395£givbgr   i¥E},€  ±ari   No±aris  ¥ar?g

E}s!.Ba   mEnjadi    FT,    .+.3arcH   Fipa55   L!j3Lj;ng   Fs..F?±arjg3

PErll5ahaart   ini    d5, rf.ir.i kan   ±€ia3T€   ri3rtg.fas   FBe±.i`a.rj&£Tsaii   mB~

dai   c3alaas  nggeri   dB.ri   tElah` fr!E.ridapa±   5!.`irat   p`=rgEt.icj!jan   tE~

tap   pgnarFaf#an   fB=t5al i   dims.fia   pgrLjsahaan   irfi   bErEE-rak   dala.fry

bErbagai   I±£ah.a.a   sgp?rti   5alam  bidang  ,rtgrkgghiirE-3.n,   pgrin-

dLjstriarts   t.idanE   E}c-.p-da.3angan   it.f!±Ll.in.I   gi€£p#r   i.zFtp@r   arttE3r   pu-

laif  sE!iri:a  u5ai?a-u=aha  9rg5ir]   lE`fgraf!=i`r3   ,±i=trihi`tar  dan

i€Sgasenartf    REamL.!fT   ¥ap€   pe=rt!.tl i5   bg.fra5   t±a.1a`5Ts   ?gr¥!.!i i5E±it   ir}.i

h3nya   fd5aha   di.    bid?.f?9   ei£€EipHr   i_1.dar±g   he}{Lft,

FT,    FTarcc]   F.i pa5£   i..tjij`r{i3   Fa.rtc!ar?s   E!£?`i ,siJ5i.   Lt!s.`^±i`!art`,+i¥   d±

bidang   i..E§anE   bgk.]|   ¥arfg   di E3}{E:,pz]r   !¢eli!ar   rifgF3ri    f~`.±a!ii..=\r}¥a
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nEg&ra  tliapari3S   *cHlg  k'c]itgs   dan  -5in§ai}ura3   5£jafa   didirih.ar!-

nya  ?aE3a   tahur3   l¥E!27   derfgar?   uE}Lfr   ir¥i   ±eB.ah   =uh-:L!p  bar]¥ak

pa!iigalaaean   di   bicia.rtg  pEgivbgii.ijan  ttdang,   jltaka  dengar!   ittt]

FT.   FiarI`]   PipE3£=  ?sda   .tafrL±y!   ir}i   aka.r!   ff]ErEr}=ar7akart  un±L3k

.f5e.itgadakan  pepasei3£.hE{.p   ji!.miah  p-redLik5i   ±arf  perlltasan  bi-

alar!¥  i.`saha=   eeaii-:a  dEr!§an   5endiriiiya  ffiE.veb!jtuhkail   dar?a   i;rg~

g5it   E!ari   Bartk  Negara   lr!dc}nEsia   I?4&  ±gfigarf  aiasa.I?  sEba§ai

berikut   =

€1}   Pgrj5ahaa]n  FT,   #ar=a  FipB=5  mempLtr!yai   Lfaordi.qatc}r  di~

bErbasai   E3agrai?   yani=   givempllr!.yai   hasil   LR±az?g   di   da`erah

StElaseE5i   §Ela±an  dart   maxp!|  mgT?gLj!xpulif.a.n   ]|dar?§   5E=ara

fnaksilT!al   i±ari   pEtarti   ta!R±.ai€.

f=}   FT,   iiar€t]  Pipa55  sEjai€€`  kfr5irinya  itingga  5EkaraHg  iT!a-

n¥a  mEnggllrt3kasl  kapa5ita5  preduk5i   rata~rata  11.A

dari   tEr5Edia3.  maka  tahur!  -yartg  atsar?  datang  m£.ri=r}Eana~

ken  mei?E&gai   ±  3±  £  dari   .k.a=fiRsitas  Tar?a  terse.dia  se-
\

E!ar?yak   5SC}-Si]S   i€€g   per   bL!}an®

{3}   PE?stErintab  ±e] ah  mErfrtg5ar}g   fi€spBr   dgr}gar}  jBEjnbg=ri   ±.g~

bE.raps  fasilita±  ¥arjg  dapat  rfegiiipgr.kE=il   t.ia}.a  Ek£EIEr.

§E?5Lfai   EiEr?gj±r?   affggaran   da5E!r   pgr`L`Sahaj3r}   ¥a.-fg  ±Elait

givg8t3gu,r}aka.r!   givc]c2.£l   pir!ja3Tseasi   dari    =.¥pa.ru.*   ii!t}±al    }'an§   s±i li ~

isa±ifar?  E!a]a!ng  ?Erej5ar!aan   balk   dalfm  ±.grttLik   *€ri=±it   j±r7gi€a

panjar!g   ig¥a]|?§jrt   krEdit'  i-=rt=faa  ?Ertdgkf   Biff!an±  ?ada   tahuil

lpps   eec:.d3i   ?.inja.f€¢:art   yang   di`3Lf.na3€ar!   pEru=ahaap   =-EJ.b=.=Efr.

F±?,    =83€B¥S€===.34±5.~   ±¥in   ;c=g.3.1    s±n±iri    at3alajhg   s£.trE±5a,r

Bp#   7.B=5*2rj?3??5~3   5¥da.3|!3ka;i   pads   tii3ih`.I.!i   i??i   ,r3!Bdal   pin-

jEmirt  s€bgsar   R?.   Z±=4=3=7.P4=,=7]~  riarl.  ae33.da2   5g,|diri
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5EbEsa.r   Rp.   £7.i±?,17C.5¥1S-i   i€EitEi.!±iar!   pads   ta.hllr}   ip9=

givBdal   pinjag]an   5Ebe=;ar  fry.   251.E!=S*$58fDi ,-dart  givedal

5e.ndiri   5£bg=ar   Rf=.1±S*=3±,&9=]Ei] ,-

£c§a?un  rErifa.r3a  pEfrltaE1£ar!   dan  Ffgn3.l!alan   yar?g  dite-

tapkan  pgrl5ahe:lar!   da: ass  =iE}Erasiri.T¥a.i   u5itiQ.I.   da?at   mgning-

kat}cajl  pri]dlL!i€€5i   +/a.I?g   dia*'.iba±i:=a.r!   c}ieh.  per.mintaan  yang   se~

fz2rakin   ;i}£.iiir?§.s€iti=i€± 8    ff€t=E:&S.   t±i t€r!n¥¥`.!r5   =-i 5±ei!!   pg.ngadau=n   pE?-=ec!ia-

ar]   bar!ar3   bak.u  i.tdar±g   dEri.gap   Ei5tgm  pggivt}s=}5an   ¥arig   diiai=±u-

P`ar!   5ez=ara   tur!fii ,   sgEa±F?   iti!  !iri?3alui   faet}rdii?atBi~   perL}sa-

haar?   t'an§   melah€L2i<€ar!   pEfi!fefiiai?.I   !ial    ini   diia}€u.i€an   dEngar}

£i5J£EI!.r!.  fi+-a.>|.jar   pp=~r3fal2I i -art   c!ar!   preeei    i€Epar3#   pi.irai€   pEnjual €

dalali!   §lfl    ±r}i    r`z3ta.r!£    .±a.jr!E€-3.S::   ¥_tctanBt    Bi    5f=.ffipiii.=   i:±]j   ?erti5a~
J

!iaart   ju.=£   fs¥ji!±€fj=ri k±g-S   F±.rijatrjt-Sit   ±{e.r!~!pa   tsiiri±    {frEnLir!    ii.epada

?Bra   p9i:ani   ta:iEdr;j=£:a

Si =t±m  ¥Enj;±£i.lan   ¥ar!g   tgilakui€ar!   pg.rLs`s-sites.n.   pads

?ri `r¥£-ip¥i.;ra±   i=3;T!a   .z3`Er?32-=rt   `,.ails   5i I akL!iEai?   j]1 gr?   i:5Erit=.±haan

E!teFtar   L!E!3|ilr}g   ±af r!r!¥.a7   ±±j73ar?a   d±afJai€ar!  i.gngirifnar!   terlebih

•ja!iL33 Li I    k¥mi!di ar!   fitsn.yl§[5u.i    L`grt{j.¢„ri lit.art   peE*fF.Jba¥arar?n¥a.

53=     S!±.q?leer   tfan  €ara.  PEr!gumpulan  Bats

.£r:i??sjr]   ET7Li!T!bfr   data  tE?rediri   dari    =

{3.}   Bat-a  p!-iftypr5   ¥aitu   ria+~a  yang   ±ipgrcalBr!  5efara   lang-

s€_¥r5g   da.rf   pEr!.!5E±ha.a.n   givE13!iJi   pengafflatan   Ean   Haulan[ara

lie.ar}gE±n   i}igivF.in.=r!   peri+ssh..aan§   c§imar}a   dipgrBf gh   t!ata

:TSETHCT:i.¥¥f`    bz=ri i:fit    =

{a}   ~Pa±a   i.:I.!art\t±ta+.if.a   raf.ill  da+.a  yang~ dipEruleh   dari

pgr!.!±3haari,   ya!tg  hgrbefiti*k   acgka~anckEr
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fbi   Bats   L.L!a}ita+.if I   ¥aitu  data  ¥artg  dipEgrolgfa  da.ri

pErijsahaj3n  dalam  bpr]i:ui€  irj{grmaEi   balk  5£cara  li-

5afi  maupijn  sEEara  tertuli5t

{£}   Data  5Ektjndgr]   ¥aitl.i  dE!ta  ¥Eir!g  dipErB!git  c!ari   bE±Era-

pa   I i±E.rati.!r   ¥-ang   c!ikufitpi}lkan   te.r}gbih   cl!laiiL!lu  t§ijrta

.ngEmpergler]  bahan  tEr±!-dli5  bErupa  tE®ri-tfari   yar}g

fflg.r!di!h[urI9  pgsr!fa.aha5an   dan   anal ±si5   yartg   g3i }a*ukari5

sE.rta.  irtfEirjna5a   +.arBbah3rj  dari   !3Erbagai   pihag€   ¥ag}g

huE€u.rj§ailnya   c!Engan   gr!aE>ai f8T!   .-/art.=   ditss.faa5.

BalaiB   p£".1.is3r}   ir}i 3   d±g«i3r?a.!h=ar!   Eara   pfr3g!+.sepu

E!a±a   sEisge.±i   bE.r±kLtE   =

{i}   .Pgr}eli±ian   lapang   ffi§!±  rs5ear=h}`§   yai+£u
4 # A fr*

tt±k   i3gne}Stia!|  ¥aiTg  di}Ekga.nat:ar3  s¥=a.ra   laiig5urig  paata

perusahaa.r!  dfngar?  .irfgr}gada{{an  *apgar!€ara  c}Enga.ri  pi mpin-

an  dart   tr.ar¥aman   pE.rllsah±ar7  ~L]r!tui-:   s#e!|aaFat}{a!i   da±E!

yartg  bgrfrubur}g3n  dgr!gar]  ffla±g=ri   yang  di±sh.as,

Balam  F}Er!s?I itiar!   iapafig   ±ni    d±gtj.Tta-.±j±..n   tgisr}i k   pFengt±.R-

pillari  data  5eba§ai  bfrikLft  =
-TE.i£[f?ik   g]b=e.r¥a5i 3   yaitu  de.rtgar!  mgla.kukarg  pgn§aneatan

5i=z:.a.ra   iar395!L3ng   ¥ac!a   qbj-£};   yar>g   a.L3a.r!   c!iiea-i±i ,

-Tgkni k   ir!tg.rviEae§   ¥aitit   Esengan   fEgEngaEai?`j3iri   p¢a*snfara

I ar?g5ilr}g   der!gar?   pi.ng}pinj3n   c!an   kar¥a.war?   pgril§a.haar}

-`far{g   dai3.3t   ee,¥m±!e?-i kan   5nfcr!RaEii.

-Tekr!`ii€   qijg5tipr?Er,   ¥aiti3  dengan  pg:-rtan¥aar?  ¥a.rig.  di-

jaaeab   5ecara  tail-t`jl±5  c3ari   pihj5ik  pErusaitaa.rT-

{E}   Pgns=iit±an  pu5tar€a.   {libr.ar¥  rEEEar=h} g   yaitu  deiig3±n
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!T!E.in??lajari   E}Erbagai   bu}€L!  ref?rE.rtfi   yallg   az±a  hL[`t}.|ng-

annya  dE.I?gar}. masalah  yang  dibahas]   sErta  inempElajari

c:atatan  killiatr  saiama  bg}ajar  di   FakL`}tas  Ekc}nBrmi

!Jni¥£r5ita5  ]J45PI

a.5    .Peralatar?  dan  HEtot]e  Ana]isis

l!rttui{  me.rtgEtsrliti   5ampai   sejatfhjSg.rta  kgbenarart  hipB-

±E5is  yang  ±glafe  dii€Efailk.akan  dalam  pEr?ulisan  ini 7   p!a*a

dignrta±..an  pera]atan  ciar!  givetcdg  ar!alisig  sEbagai   bEri.kut   ;

{1.}   Bnsii5i5  raticl  leverage,  yait"  Slat  untuk  met?gHktlr

5ajf!pai   bgrapa  .iEL!h  aktiva  pErusahaan  difria¥ai   dEngagi

fautar}g,   ar]tara  lain  adalab  :

(a}   TBtal   BEbt  to    =
Equity  Rat±c}

HLi±ar?g  Lancar   +  HL!tar}g  Janaka
Panjar!g

•Ju.m]ah  #Bdal   §er?diri

.Hutang  Lar!ca.r   +  H!Lita.ilg  Jarigka
Panjang

{b!  TBtal  Bet±t  tB   =    -        -~ ---- ~~-
Ta±ai   Capital   F3=5Ets               J]jml`ah  ftL!€tiva

!3}   FEatio  FrofitabilitasS   ¥aitu  Slat  urttL!k  .®gr!gL!i€u.r  se-

jaL!h.i*ana  Efg}€ti¥ita5  dan  Efi5ifn5i   pE.ngQlahan  mc3dal

usaha  yar}§  tfrE9.rstir?  di   c!aiarR  iaba  ya.rtg  diper#iEh,

ar3tar3  lain  a±alah  :

EBIT
{a}   fe.Et   Frc3fi±   peargin  =

{b}   Earning  Pt±wgr  af
Tc}tal   InvEs±ment

------ ` -.-.-..--.>,.  loo ly,
PEnjL!a] an  Net±D

EBIT--_ ----.-------  fa'   |QS  :J!:
Jij!BIah  fiktiva

EBIT
{c}   h!Et  Earr!irtg  Fcceer  =    --~ ---- ~-p{   }SQ  %

Ju.mlah  Ai€tiva



Ef!T€d.i  Ri±tg  of  RgtL3r.r}  cn  =    ~~--~-~ ------- ~-  h.   1S®  -/.
NEE   fu.a.rth                                JL!miah   FTt]dal   §e3r}diri

{=`}   fro±15si5  hi]btlftgan   EBIT  c!aii   FtBI

fr!alisi5  hubljr!gan  EBIT  dan  f3DI  mgrllpakan  ar}a]i5is

yang   "E3ngga.mfearkan  hL!bljngari   pgri mba.ngj±gi  pErmt±elanjaa.rt

pErusahaan.   diH!ana  kendi5i   pfrimbar}gan  iFTi   mEr}yangkll±

bgrap€  fagsa.r  assets  pE.rusahaan  dalam  !rren.ialanr!a.rt

ffE}€tivitas  il5shari¥s  dala.q}  5ijatu  pfrit]de  tErtentu®

5.4    K"Isep  Opera5io!tal

§9hHbilr!gar!  dEr!gE±r!  hipgtgsi5  S€grja  ¥ar!g  diL!raikan

5E±eiLi."r}¥a]   maka  pads  L!raia.rt  bg.ri k.ut   ±i kEmukai€ari   kc}nsgp

Bra5iBnal   =Ebagai   b±grikijt   =

{a}   §truktiL!r   f i.na.ilsiai   ai±a3ah  mE?Ii=grffli.n}±ar!   cars   bagaifnana

pgrLiEsaitaan  5BEmbflanjai   ai€ti¥i±a5r!¥a  dari   5]jmbar  pgm-

bE]anj&ar?  ¥a.rig  tErsEpdia,   hat   ini   engrupakan   kgss}uri`fr-

an  paE5i¥3  dalam  nga.ra=a  pEBrLisafraaf!3   r}a.ri   r!!jtarig   jaf3g-

ka  pEgr!dEL€,   hn±artg   jangka  panja.ftg   dan   ;r.nc!al   Eiahaffl   {ueE-

dal   Eenc!iri} S   atau  ciE3r?gar}  ka±a  lair!  5truktur   finar!-\

5iai   adalah  .a!ertfer.min.kar?  pErieeba.ngan  kesg!uruhan  fm-.

Hal   aging  dg=ngan   medal   5E:ridir£®

{b}   Fe.rtggrtiafl  ariali§is  ras±a  ac!alah  pg.rb&nc}ir!gar?  "prE-

5Ent  ratit]"  dEngar?  ra§i.I-rasi$  5£fnjBEag!nya  r!iwaktu

yanE}   ia3it   {rasig  histB!-iEi}   dari   pgru5ariaart  dEBgari  ra-

E5iD-.ra5it]  5gma=a.in  dari   pfruE5a.haaf}  lain  yang   SejEni5

atal_I  pgrusaha&n  inc!i!stri.

{c}   Ra±iE  5BI¥abilita5   {IE¥eragg  ratiD} i   acla}ar!   kgmaenpllan

Ir
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pfrL±5ahaar!  uptL±:ic.  mgmer9i±hi   5Egala   k?gSajiban  finar!sial-

n+/a  apabi l3  5e`i=€iran`/a  pEEriisahaari  tEr5EbLit  F!ada  5aat

i tL`  di I i tetj`i das± I

Llntui€:  mEnganalisi=  lg¥grage  ra±ia]   map.a  digljr}akar}  bE?-

bErapa  ra±iB  dii5tntarar!¥a=   ¥aitu   =

-Debt  ratifl7  adaiah  berapa  bagiEr!  dari   kgEEILlrqhan

kEbL±tu.h±n  dan±  yang  dibe3an.ia±   dg.ngan  hLttang  atau

berapa  hagiart  dari   a.ktiva  Yang  c!igL!nai€±a.r3  untuk  men-

jaeei n  hi!±artgn¥a,

-Total   debt  tB  e±ijit¥  adala.ii  ba`giar!  dari   5et±a?  jufn-

}ah  .mt]da}   §gnc!iri   ¥arTg  dijadikan   jamirlan  L!ntufa   ke-

=gl qruhan  hf±±ar?Er}¥a-

{d}   Ra5io  kenLmtij!rtBan   {p.rofitabiii±as  .ratio} i   adaiali  Slat

ur.tur€   Ing.r?gLjkL±r   kE.ceampilar!   5L!itLji   pE>r]±5ahaar]   dal agiv   me.in-

s}ErBIE?h   labs  clengan  menggtJ!1as{?.n  5gllirith   dar3a  ¥anB

tertaT!am  dalafa  peru5a!?aart&

.F±a.sip  Yang  digllnaka.B  .iBenguk*tr   p.rE}fi tabilita5  perL!sa-

haar3  antara  lain  :
-PrDfi±   fr!argi.r3  gn   EsaEE5   ac!aiah  iirttL±.L:€   givengukur   ji±mlah

per5E.nta5e  kEL!r!tu.rfgart  -¥3r!g  t§irapai   dalam  pfnjualart

tertEr!tuJ,
-Earn±f?g   pE]aeEr   ada3ah   i€E3!nampL!an   dari   .mc!d3l   ¥ar!g   di-

invtsetasi i€art  c!aiam  kE=sE}urnrlan   ai±tiva  untuk  ent=rtg.ha~

5ilkan   kel`r!±Ltr!9an   bagi   5E3fni.!a   iT?vE?5tGr   a±aL!   mer3gljkur

tir!gkat  'gfi5igrt±.i   Fier?ggunaar!   F;E5EplurLjh£!n   ir}Bdai   di
`\

dal agiv  peru5ahaar].

-Ba±E  c]f   rE±tLtrr?   c}r?  nEt   seffrth   adalah   kEma.mi]i!an   dari
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i3z=da]   sEri±i.ri   Limtl.h-givErtghasi I kart   kgtt.rttljngar)   bagi

pEIT!egang  5aha.a  prEfF=rer3  Ban  saha.q!  biasa.

{g}   C}perating  as5E?t5  turnavar]   add.!atr  Slat  yang  c!igunakan

ili?tuL.  giveftgufa.ilr  ±ir]gka±   ?fi5ign5±   peri!=ahaar?  berdj=§ar-

ff.an  pads  tee±epatan  perpu±arari  akti¥a  I)ala.fn` suatae  p!=r

riBde  tErtEr?tug   Sfma.kin  tinggi   tir!gL€at. c]pE+i3±ir!g  a5~

£gts  ti3rrl.B¥e.r  5ugtu  pErusahaan  5Ematrin  traik,   Yang

tre.rar±i   tingi€a±  pErpijtarar?  m@dalr?ya  €uL'up  lan€ar.

{f}   Ea.ming  hEfffrE  intfres  tax ,   atiala.h  kgi}ntungan  5gballjffl

buriga  dan  pajak,

{g}   Earl?ing   E!f±Er  t3#,   adaiah  kELmtun§E!n  r}£t±a  sE5uEja

paja}€c



8£8    IV

fiNfiLI§I§  TE&!T£RE  §THLur€n;R  FINffl§IEL

PABf±  PEF¥u§£Hfl£N  PT.   M£F}CB  PIFBS§

4.1    §truktur  Finan§ial  PEru5ahaan

Balam  upa¥a  penir}g}€atar!  f3rBfitabili±a=  yar!g  mErLdpa-

fran   ir!dikatBr-   k-e5u.ksE5ar!  mar}aje.rBEn  pg:rusar!aan  di   da}am

mEr]gEiBIa  dana  ¥an§  diperQ3EhnyaS   maka  dipEraijkae  aE!anya

kEsgimbar!gart  zfar7   i:a.fnbin€5i   yar!g   tgF.at   dart  !f;gngitr!tL!nei{an

i]ada  5truLr±ur  fir?ansial   perusaha?.rl,

gtruktL!r  f±nansi3I   tic!ak   lair?  ac!a}ah  basaigivana  pgr-

ij5ahaEtn  in?mbElar!jai   a.i:tivita=r7¥a  Sari   bErbagai   5umbgr

pgmfrelarijaarj  Yang  ±Ersfdia.   Hal   i!ii   enErupakart  faesglurljhar}

pas5iva  dalam  nEraEa  pErs.!5ahaa.r!  Yang  ±grdiri   dari   ;   Hti-

tar!g  jangka  panjang]   .ftyutang   jar}gka  pgnde.k  dart  modal   5aha.in

{j!!c}dal   5£ndiri} a   fi±aL]  dEngan   kata  ia.ir}  5tri_iktLi.r   fir}an5ia]

ada]ah  Fgrba!1c!i.ngan  antara  tc}tal   itL!tang,   yai€ni   hutaiTg

ja.ngka  i]ar!jar!g   clan  hL`tgnE}   jang}€a  pE5r?dEts   dEngan   modal   sfn~

c!iri.   PErba.ndirigan  atau  peri!#i3a.rtgari  ter5gbut   ai€gn  mgr!gn~

tfl}€an   sar!!pai   EgjaLlhfnana   man3jE!nen  pEriAE;ahaan   dala!Th  ]neg!i-

1i.h  altErFtatif   kebutu.hen  pE!mt!ala.njaan  pEru5aha§ji.

LlritL!it.   SEmpErolfh   gafBbaran   mengenai   kc}mpg]siEi   L€E-

I.angan  perngaitaan  £.k.£pEr  ut±ang  bgku  FTS   "arEQ  .Pipc}sg

I~Ijur]g   Fanedarig   5Elama  tiga   tariL!n   terai€frir,   g}aka   dE!pat   5±i~

lihat`  pads  tafaEE   bgr€kut   ini   =
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TfiBEL     2    .

h.oHposl§I   #oDf}L  plN]AmN  BAdr!  HODfiL  §ENBIRI

pERE§"£AN  pT.   FTftRCB  plpc}s§  Li]uN6  pfiNDenE

PERIBDE   iggo  ~  ]9g2   {nfiLfiH  Ruplout

ahun----
i9qS

tF¥i

1q9£

MBdal   Pinjaman----------..--------
£E3a . BpS . 5E5 $ 4=

36=.„.3-I£.942]27

251.E}gil.Q53Sf.1
__     ---. I -------- = ------ =   --____._

___ _  --------.--..- 1®---
Hedal  §endiri-----------==---,11.-

i .ra!RETi.2fH SJT

&7. |&t?a |7Q.=|

i I 4 € 526 . 6P.3 3 81
-------  = ------------ _-____-

SuflDbEr   =   PfrHsahaan  PT.   Har[o  Pipass  ujLlr!g

Total  ifedal
----    _-.=-----  _ -I-I_

29£. 74=.. 7-33 , 1 P

=5=.502,L19435

3&6* 14£>. 751 f 8=
-_I I_  _  --------- i __  ---

Par!da,lg .

.Bfrda5arh'an   dat.a   di   ata5,   ma}{ji  c!apa.I   !ji}€a+.a}.:ari

bahcaEI   eiglaena   tiga   tahuft   tEra.khir,   gg.rLt5ahaa{|   gkeapcpr   iig3a.r}ti

be!fu  PT.   #ar£H  Pipg5s-iJjLir}g   Paridar!g  mEpnggur!akan   jasa  bank

5ghagai   Eiu.ftrhgr  pEenbglanjaan  pErL!sa.ha&n,   de"jan

i.€c]r!5EL:I_tEr!e5i   ha-h"a   5£makin   I.E5ar   jumlah   kradit   bar!k,   aka.n

iTherigaki bat`fa.a.n   pE.rli5ahsan   !iigrta.r!ggl!ng   bEban   kuni3a   Yang

Eukup   tir?gg±   paala   akhirr}ya  dapat..  mempfr}garllhi   t]-.r}gkat

prc]f i ta..b± I i ta§  peril!sahaaris

.Apabiia,  di±injau  edari   5Egi   5trui€tL!r   firtart5ial   pE.r-

!.isahE!firts   givaka   .igl&s   hahwB.   Egpariih   dj3}-i   givBdBI    Yang   dili~

ha±ka!i   di   cfa!a"  pgru5ahaar!  !Tr!erilpa}ca.r?  ."adal   pinjafflar}]   gam~

harar-i   ±ni   mgmfriju.ktr.a.n   ba!iwa   kgi€`*atan   finar}5ia}   5ar?9at   c!i~

tgritt`!kan   dari   i3injamar?   t!ank,   ii!?±!.i}.:   }gg3ir!   jgia£   ±gnt=T3ng

rinL`ian  at:tiva  dan  i.}assiva  serta  peruhahart  mGc!al   p€ruga-

haartp   !naL€a   berii€u±.   ir!i   c!ipEgrliitatkan  r}graca  clan   i±aftsr

3ap#rar}   r._`e!i    labs   tahl_in   ±99C}   E}ampai    lfpp=   i5gba.ga.i   bgri[.:ut.   :



TfuEL     3

pT. If+RCB  plFD§s  tj]L]Nc  pAveAi`ic

NERdcA

F¥R  =1   DE§EMEER   19sO

{8fELav  FtLjploui

fRTIVA

ARTlvA  LneAFt

-  *:a5
-  Bank
-  Piutang
-Biaya  t]ibayar  dimuka
-  Pajak  rJibayar  diun*.a
-Piutang  I.   Panjang
-Per§ediaan  Barar}g

JLm]ah  A.   Lant=ar

AKTIVA  TFTfw'

-  Me5ir}  dan  Peralatar}
-  k.endaraE!n
-Peralatarl  Kantor
-  f\'apa]

5, I 37. fro2 , =7
7 . a 1 4 . 356 . 24

38,168. 2cO , 00
1q.95&.TT2,cO

87 1 . coo , 00
72 . 466 . Q71 . 87

183.048,58
-__  .-__--I--=-        -_____-

144. 097.lil, 06

5. 685. 840 , 00
7 . 53 1 . 725 , 25
a.a28.646,50

149 , 5P7. too , 38-----------1,IIIll-
Harga  PEro]ehan            171.643.61Z,±3
Ak.   PenyLtsutan                 la. 9il4. 990,OO

_==--__  _ --------------  _-_

Juth]ah  Aktiva  TEtap  15Z,64B.622,15

JLJMOu  fRTIVA 2g6. 745. 7rs , I 9
=:-__-=_--_========-=--__---==

PA§SIVA

rmou LneAR

-  Hutang  Dagang
-Biaya  Magih  di

Bayar
-  Hutang  PErsercl
~  Hutar}g  PPH  Ps.

21

24. 951. 904 I 46

54 , 399 . 7£5 , 00
75. 000 . OcO , cO

a+00
_____ _-_ i ----- i   ---.      __ _  _

Jlh.   H-  Lan[ar     179.338.365,00

H. JAI\iGIGA  pan.AN6
__I--_ --.------ =T   -      -+I+-_-i-           _

-Hutang  Bank           35.002.160,42
-Hutang  Lain-2       74.550.00Q,OO

----------- a- a- t~
Jlh.H.J.Parfjang  lop.552.160,42

rmDEL

-  »Bda]   Saham
-R/L  Tahun  Lalu
~  Labs  Tahun  irii

JL]m]ah  Medal

20 . GOO . COO , ®0
Q'OO

{ 1 =.144. 792 . 23

7 .I RT15.2f Iri .in

JLJMLAII  PASSIVA     296.74S.7==,19
===--i:=aJB======:===:==.====,+=

-=--==---i  ------   = ----------- _ `-I  -_-

gunt}er  :   Peru5ahaan  PT.  #ar[o  Pipos5  lJjung  Pandang.



Tf-.4`
pT. MAfaco  plpdres  LjJLrmB  pAvenl\i6

N     E     R     f}     C     A

FEFt   31   DEEH=MBER   1991

{Dfun fuelAvi
=====-==--==-==-======-=-a-====
fRTIVA

fy{TIVA  LOwBAR
----=-===---===-===---

-  -#:a5
-  Bank
-PiL,tang
-Bf ays  dibayar  climuka  39.304.229f 19
-Pajak  c!ibayar  dimukB         222.2iH,=7
-P±i.tang  I.   P3rtjang       51.25=.970,45
-Per5ediaar?  Barang

JUDlah  A.   Lancar

AKTIVA  TETAP
--------.....,\-----

~  ."E55irl  dan  Feralatan
-  Kendaraan
-PBra]E!tan  Kantor
-  f¢ap'al

7, 751. 905, 5P
4 . 72i . 543 , 94

45.594.23=,78

3i'5.150,00
==-------     =--               _ ---- __-__-

149.243.264,§2

i=..trz4.ia2,ce
I:,.a3€.600,00
14. 920. 508 , cO

]65.8o8..oon,oo---------.------
g;:g;e:;:::E::n        2g::f3i::g::?S

--------.----I-11---
Jum]ah  Aktiva  Tetap  18S.25B.850,06

Burm  fRTlvA 3SZ.502.OP4,58
I-=-_===--.i.J-I-LJi----.-----:=i--T=

_ _-_- _ --------------------  = --..-  _

Sunber  i  Perusahaan  PT.  Marco  Pipgs5

PA§§IVA

rmTANG  LENcon--------.-.I-,I,^--

-Hutang  Dagar}g       3±.875.189.27
~  Biaya  Masih  tfi

Bayar                        28. 353. 735. 00
-Hutang  Per5ero    40.400.00Q,OO
-  Hutang  PPH  P5.

2± 0,00
------ I+.I-=--I ---- i i + ...-

Jlh.   H-  Lancar    log.628.924,27

H. BAl`iGI(fl  pf}NenNB
_-_-I---.--------i-----_--=

-  Hutar}g  Bank
-HL*tang. Lain-2

J I h , H. I . Panj ang
• H0nEL

_I___      . .-

-  #adal   §ahaflD
-  R/L  Tshun  Lalu
-  Labs  Tat?un  ini

Jumlah  MOElal

50 - COO . coo ] cO
1 QP . 704 . OcO . 00------------..---
1Ei9.704.coo,cO

=o. coo. oco', oo
{ 12.144 . 792 , 23}
29. SIS, 9fi2 ] 54

__=T___  -+--------            =i-i_==

67.169-170,=1

BLjELOu  pf]sslve    332. 502.Op4,5B
-T========-=======

ujung  Pantlang.



TfuEL   a

pT. MAFtca  plpo§s  LjBt.ING  pAhi]mne

H     E     R     A     E     f}

PER  31   DESEriBEFt   1992

{BALon  FELflllAV}

=--i--=------======-=-=====s_
furTlvA

RTIVA  LancoR
_-_  .---- _     __ __

-  h,a5
-  Bank
-  PiL!tar,g
-Biaya  dibayar  diouka
-  Pajak  dibayar  dimijl{a
-.Piutang  I.   Pan.tang
-  .Per5ediaan  Barang

JuiB]ah  A.   LanEar

exTlvfl  TETar
--I-i. i -------- i-T=_

~  IfE5in  dan  Peralatari
-  Kendaraa.rt
-Peralatar!  Kantor
-  Ka¢al

24.P31.P04,46
4 . 971 . 45t7 , 27

42. 866. 47£ , 68
&q.076.65q\=1

H5.£9=a.OO
6= . 562. £59 , 65

421, 525 , 00
- - _- -= --------      _ _ _ _ _ _

ae6.005.979,57

13. 054 . 182 , sO
15. @58. 600 f Ou
14.920.5Oa,cO

i65.ao8,coo,00-----------,,-,-11-

g;:g;E:;::::::n       2::::::::3::;:
---.-- i--i ---------  _-      __

Junlah  Aktiva  Tetap  leo.140.77Z,Z5

JLJMAV   AKTIVA 366. i46. 751 ,aE
-======-L=====L=

PAaslvA

rune LflNcas
-_ _        --------    _ _ _

-  Hutang  Dagang
-Biaya  Masih  di

Bayar
-  Hut&ng  Pet.sera
-  Hutang  PP,i  P5-

21

9.384.365,00

70. 8o8, 45a , 4£
26. 700. 000 , 00

1. P44 . goo S 00
------------------.  _-_

Jlh.   IJ.  Lancar    log.8=7,123,46

H. JANGKA  pahraAnfG
------- i ------     _ _ - _ _ _ _

-  Hutang  Bank
-  Hiitang  Lain-2

ullh.H.I.Panjang
' I MODflL
-....- _ _

-  ifeda}   Saha®
-  R/L  Tahun  Lalu
-  Labs  T3hun  ir]i

Junlah  MDdal

P6.OQO.000,OQ
46. 985, 9=4 . 55----------.-..----

142& PE!5. 954 , 55

so . coo . ooo . oo
29. SIS. 751, =7
=5. 012. 731, 27

=-_     ---I --------------       +_-__-

114. 526. 695 , 81

JLELAIJ  PA8§IVA     566.146.751,82
=====-=-=-r====

§unber ` :  Peru5ahaan  PT.  #arco  Piposs  Ujung  Pandang.



Tfm6
pT.MAREO  plf€  tj4LiNG  pAI`InAM5

DAFTAR  LftpBF?aN  FtL.Icl   LABA

pEFtloDE  3i   DEseMBER  ig9o

(DALAai  FiLiplan}

=-=-=-+=-=====-=====-====-======--==-_
Ha5il  Penjualan

Ha..r.ga  PBkDI{   Penjualan   =
---        _-_-_____   __-_ ------------------- _-._-

PEr5ediaar}  flwa} 128.657,90

PEmbElian                                  63„318.15=.55-------------IIt
Barang  §iap  U/  Dijual     63.446.811,45

Per5ediaan  Akhir                      183. 048,58
---- _ ---- I --.--_   -_   _-.-i-_==_

Harga  PDkok  PEnjualan

Labs  Kotor

Eiaya  Opgra5i                        31.894.693,18

Biaya  uf»um  dan  Adm.             4-038.509,48

Bi ays  Transpc}r                     46. 247. 918,94

TQtal   Biaya

Laba  Sebelum  I)unga  dan  pajak   {EBIT)

PEnghasi lan  Lain~Lain

Biaya  Lain-Lair}

Labs  Ber5ih   {EAT}

1.```*`
` - i-, x r `¢ v.

ITS . 927 . 35Z , 40

trd*.2tris.7E:-*.tlfl
--_=___-    -=--i ------- :  -.. i_-_--

I 10. a" . 06P , 53

82.175.1=1 ]60

28. 488. 947 , 93

0I00

40. 633, 740 ,16
=.-_ ..--_L=-__  ___         -

112. 144. 792 , 23}
I , _ -TTTT I =L = L==- --:- . _I -i-- -= == ==: . . - i

T== == _ _ =-== =i --------_ -_- -_- _ . _ i _ _ _ _ _

§ufroer  =   PErusahaan  PT.   Mar[o  Pipo55  LJjung  Pandang.



I+a

TflBEL    .7

pT. MAREB  plpos§  ueLjms  pENDEN6

nf}FTfiR  LfipoRftN  FtLJ6I   LfiBfi

PERI0DE  31   DESEHBER   1991

{DELAM  Ruplffl}

====-======-===-===-==-=----=--===----======-=-==========

Hasi I   Pe.r.jLtalan

Harga  PokBk  PelijLialjan   5
--I -----------.----.--.-.---. _ _.L==
Per5gdiaan  Awa] lag.04B,5g

.Pembgl.lan                                184. 460. 33! ,66
-----------,-I-®,I,

Barang  §iap  u/  Pijual   184.54=`.-580]£4

PEr5ediaart  Akhi.r                        59.=f.15a]ao
- - _L= - _- i --I- -L'  ------ I- -

Harga  PQkt3k  Pgnjual.an

Labs  Rotor

Biaya  B?erasi                       4£. lps.=cO]5=

Biays   L!murfe   dan   fidm.         B17.?OQ.E!±£¥7=

aiaya  Transpor                     d4. 6=£t4EZ,Bl
--------- ` ---.,- II,, 11~

Tatal   Eiaya

Labs  SEbe}um  bunga  dan  pajats.   {EBIT}

Pgngh€silan  Lainiain

B±aya  Lain-Lairi

Labs  Bersih   {EAT}

547. 4==. 25Q , 00

184.2.48.=5Qg24
-        _ .-.-.---------_-_ ____

565. 174 . 019 , 76

3£4 . 5=ir. 7S& ] Q7
T=====-_-_L=..              I    ----------           I_I_

58-644. 2== , 69

57= . .E5= 4 1 5

9 . 903 . 624 , 30
----------I,~,a-11,-
29.SIS,962.54
===-Tse==-=====.-T==

_   --_-== ---- =t== --------------- __-_-__---

§unber  :   Perusahaan  PT.`  Narc:a  Pipcres  lJjung  Pandang.



I?(f,`r

TABEL   8.

pT.MARen  plpqes  tJJLne  PnNDANc

DAFTAR  LAponAal  F3ucl   LABA

pEF{IOBE  31   ngsEMEH=R   i992

{nftLAV  Rljplow]

=T==T-===-=====T±====±==_-=i=====:====i±-T==:==-I-===i--I-_.----I.=--I-.-===_==T=--+-L=-i.==-===--i-.-,-.i_-=.I.-_I

Ha5il   Penjualan

Harga  Pokok  Penjualari   =
----------i-=-----...--i:==.-==.--L=--
Per5£diaan  flwa] =`P5 . 1 50 , 00

Penlbgl i an                                160. S47. 960,OO
------- _ _ - - ==L- - -

Earang  Slap  u/  Dijt]al   160.945.Ilo,Oa

Pf?r5ediaar!  fikhi+                        4Z1. 525]OS
_ ___-_-_ ------       _  -_ -_ I =   __   __ _I_ i_

Harga  PDkDk   PenjLj`alan

Laba  Koter

Biaya  Opgrasi                        18. gQ9,656,00

Eiaya  IJmuin  dan  Adm.        120,324.690]7Q

Bi ays  Transpor                     E!a. 259. 93a, OO

Tt]tal   Biaya

Laba  §ebeluo  Bunga  dan  Pajak   {EBIT}

Penghafilan  Lainlain

Biaya  Lain-Lairi

Latia  Eier=ih   {EAT}

498 . 086 , 400 , 00

`t ae a 52 1 . 585 , 00

H7.564.815,00

Z37. 374. 264 , 70
T=-i-__ -   -i-=--_ -_  _____

loo.Ire.rm,=o
a,OO

65 . i 77 . a.1 P . `33

35. 012. 73] ,27 .
========-+===i==

-I_._.   _ ---------- =L ----- = -I-_-____---

Siimber  g   Peru5ahaan  PT.  Har[o  Pipo5s  Ujung  Pandang.
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4.2    froali5is  KEuangan  PEru5ahaan

Ba}am  bab  terdahuiL!  telah  dijEla5i:Can  bar[tSa  urttuk

mangadakari  arfalisiE  dari   bErbagai   pg5  dallafn  ELia±Lt  lapB.ran

.kEua.rlgan,   ±asar   untuk  mE.ngintE.rFrEta5ikan  kgnc!i§i   f±nar}-

5ial   digtjF}akar?  a!|sli£±5  ra5io=   EEs3gaB  ar!ali5i=  ra5iB  g±a~

pat   g±SBambarkan  tEr?ta.ng  haik  bllrukrF¥a   kclndisi   fi.nan5ia}

PEru5ahaj3f},   ±ErLit5asa  E!ala:in  ®s.®Handir!gkar}  rasia   fir}ar!Eiai

dar5   tahl_irt   fag  taht±fT.

PE?I?gar}  m£+!ggL2r3akari  pgrbar3±ingar!  data  anali5i=  ra-

siQ]   !i}ai€a  a¢.an  diperc}1ah  pg`r?.yEsuaia.n  tif}ciaif.an   i.:gbijaksa-

naar!   pEfribElanjaarE   di   .ma5a  mE.r}5a±ar!gx

ur?t.£k  inEngaedakan  ii?tErpre±a5i   tg.rhat±ap  i{eac!aagi  finan5ia}

dari   pfril-=ahaan  9k5pc!r  L!edan§  bg5€.u  PT.   ffar[a  Pipa55  ujlJ!?g

Fancia.rig,   maka  berikut   i.rti   E!ikE`mLlkaka.*  arta}±sis  ra¥if

f±r}ansi@l   sebagai   bErii€ut   =

-  PEr?gukurari  ratiB  leveragg

i?a±ic]  Is¥Er3ga  ataL!  raEiQ  -y-ang   met?}.ar!gg.u±   ja.minar},   yang

iiRT!gi!k..ir   kEFT}t±.mFuari   ya.rtg   di.q}i I i.ki   pgrL.sahaari   i5r!tui{   mefli-

Ea¥ar  hlltar!g  Sila  Eustu  saat  di±ifaLi±da5i ,   ata!.i  dgngan

arti   lain  ±!!erlgiikur   sgbEprapa  janh  pEru§a!*aan  dit5iay-ai

B}eh  pir!a}€   lilar   a±au  Lfreditij+.   F}atig  ig+.Esrage  ¥ar]g  rE-

1g`/art  c!i§u.nakan  ada}ah   :

{a.}   TBtai   dfbt  to  E9quit¥  ratiD  Yang  lnEmbsnijingifaii   jugB-

Iah   hutang  haii€   rii±tan§t jaFT§!:a  parijanB  rBaLipurt  gtutar.g

jar]gl'a  pEr3dfi.:,   dEFTgan  mt]dal   5er!c!iri   ataiJ  Eqi!it¥.

Egngan  fclrmul¥±i   sEhagaf   berikn±   :
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.*utailg  Ear?Car  +  Hutang   jar!gka  pgrtdekT9±a]  debt  t3 =  ------ ~ ------- ~ ---------
E'=ltit¥  rat±c

TahLjft   ±P9il  =

Ta.hi.!r!   }99}   a

Tahu.r!   i992  =

E]uael a+i   inHc!ai   5er!c!i.ri

2a5. gpS] 535 +£=
_______------.-...._-

i ;Ff gl5, ;r2!f li? .]T
#   1SO  :i

=5,776  a±au   =&7756  pr.

265,3¥.2*P±44=?
== - _-- _---- _    ----        _  ---- _-_ -

fa?.!651.17a3.3i
-h'    iSS   %

¥595Lr}2  ataLi  =95,8=  :F,

=5i.E3Z=.$58]01
-_L-------i-.---_=_
llq.336.£P-3,E}±

#    1#S   %

2,=S£?  atai±  =ZS.27  ?:

Ba.ri   ha5ii   pErhi±ungan  di   a±a5.   tEriir!at  i3ahtrya  ra-

sio  .ritj±a.rtg  tgr.ha±ap  mD±al   sendir±   bErfai§ar  a.i,776

ataij  =±??]±  ¥.  pads  tahHn  liipa5   tahljri  19?1   59tsi±ar

5.95¢Z  atau  3?5]$2  a  c}an  pE!z±a  tar!iln   S99£  a*a!-ch  sg-

bEsar  2]£a=7  8tat!  32S,37  -£,  ±£r3gj±n  ra.±a-rats  setiap

tahijinnya  sebgsar   lS?5S£2  Lr€  par  tahurt.   Fer5Enta€g

pg!!!anfaata.ri  modal   piftja!Ban   ini   cnkuFd  tir}ggi 3   Sa~

hir}Bga  bia¥a  E3unga  yang  t}StanggL}ng   fflgh  pgrL!sahaa.rt

j5anga±  besar,

{b}   TE±al   .cieb±   tg  tDtai   Eapi±al   a55e±53   ada±IEh   me.ng!bar!-

di.r}§kan   antara   tc}ta}   r!utang  ±g.ngari   jujfi.lair   fl}g3dal `...a.i.~

±i¥a,

Total   c!gbt  tp  tBta.i
=apita3   a55g=tg

Tabu.r3   199t}  =

•_Tijm] ah   ffL!tang
_-_  i_`L-I -----------------_       __

Jijiniah  fktiv-a

25S.E;9Se5=5,42
_-------.-.----_-_-
E96 . 745. ?3= I 1 ?

#   loo  X



5S

Tahun   1?91   =

Tahi.in  I?92  =
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hat   5e=ara  jg!a5  kDnd±5i   EBIT  da.ap  Bat   E.grta  baa.ya  yang

d±fee!|iarfean  tIIgh  perusahaan  sgla!Ita  tiga  ta.h..`.r!  tfrakhir

ini 3   di.q!ana  tjr!tu}€  pE.chElar?jean  dfngan  hu±ar?g   jangi€a  Far3-

j3rtg  yar]9  bertLi.rut  dalaee  tahun   1?¥S  sa!Bpai   den9an  ±tap2]

dipErliR3€af3  EBIT  5£be5ar  BFh   2B.4aa,94.7,9-3.,-Bp.

38,644ag3=369S   da.n  Rpg   loos i9S.Ei5S.=`|,-.   un±tlfa  mgnut``!pi

biaya  bL!nga  dan  i±ajaig  schagai   a*iba±  gari5  pfsebei3njaar}

hutar!g   jar}gtsa  panjang  da,i   ja!|gts-3  pertdg!L+  c}ilsLi!ai   pads

titi*:  EBIT  £8,5  juta3   38,6£  jllta  dan   }Q®,19  ji.`taD



Bf!B      V

§IFTqu.fiN   Bf±n!   S£F3£ce

5-1     §impular)

B=rda5arkaB  r!a5i3   arj?Iisi5  5gEara  .i-:tlal£±a±if  ±jsr!

fauant±ta±if  ±E.rhac!ap  pgrfBasalahar!  ¥ailg   tErjag!i   paala  pE.r-

u5ahaar}  Ei:5SBr  ilda.f?g  bfku  PT.   ttarfc3  Pipi~-js5  lijLir3g  Pandan§S

mai€a  d€pat   ±i5iyTiF"jikari   sE±gaga.i   k€.rifel.!t   3

{!}   Ba!am  i€i_trim  #a*.tu  t±ga.  ±a.b!|rt  fag.rturut-tlirut3   ¥a}€f}i

tahun   .``¥9`1  sajgipai   de`*§Bft   I?98S   rlerLF5ahaaii   tg}-a.h  .q}gr}g-

gunaifa.r3  modal   pinj.a.ms.n  dari   separij.+3  .medal   ¥arig  t±iE±-

bat:f.ari   d¥la.F!   c}alaee   per`iL3sa!rtaa!i,   bai<h-:   c}a!a®  bE?nttt`k   krg-

c!i±   jang}€a  panjajig   ffiaf~ipijr?   krgdit   ja.r}gka  per?dEi<.   Bi

.maria   pads   +~at+i±n   199#   ji.t`ngi.3r!  teg3da3   pirlja!nar!   ¥ar!§   a.igi`!-

Bai€aF}   ££bE5£r  ¥73=[5  lt  dart  !!;E3±pal   ss§r?di.ri   sEbe5ar   2,65

r„   se3±a!i§i`:an   i±ai3a   ta.*Ltrt   199i   mggia.i   pinji3!!TSart   ¥fartg   di~

guJ?ai€aJ?   =..E3ttfsaj-   7=,7?  #   dBr!  medal   5E.r?±i.r±   5gb£=ar

€`3,Zi   Lr.,    .kesotl!S.±an   p~3±a   tat?L!n   ±99.3  .mEida.I   pf rtjJ±f*ag?   sE-

±.g5aF-±3,?7   af   dar}   .Esdal   fer}.5±ri   E:.EbE}sar   31g=2  -£,

{2}   asgt   prfffst   margiri   ¥aiig  ±±EFE7r€.tEh   sfiajn=i.  I  ta*i].r!  tt¥r-

±L!riit-±L€ri`i±   ac!alah  5gbgfar  £79=  #:,   53=5  -±  ±ar?  7SQ2  ¥„

+!a|    i.rii    tg..r-Ii!Liat   tir;gtr.±T±.i   p.rc3{i±   .F€ci.rEEin   `,+aril3   b¥rf.tLlk-

tua5i 9   di 5g±.abh.=ir!   c}lEh   i:.E.rjii,apggiv,Stan   t!i€|¥a   dar!   bLi,nga

sgrta  dibargrlg€   pgilift§gt€itan  FIgr?jila.tall  yang  .ngef?yebab-

karl   ji.if.@l@h   {!:Eunturigarg   =tli-:i.iF.   ='`ta.bil`-

`:5}   Fg.ncariata!i  tirEg*.€±   rf±tg  c}f   rgturrt   Drt   in.+eat.fftgrit    {.E.BI}

{Bfngalami   pErubahar?   s£±iap   tg!hllr}.i   cE.i!i!ar}a  F¢er3capaian



&1

yang  pa}iiig  bg5ar  adalah  pada  ta.hh`r!  19tF=,   ¥akni   5Ebg-

5ar  ?,5±  ./..   asafmjn  dfmiL{iar!  be5arri¥a  per5gn±a591aba

ya.r}g  t!icapai   bEiu.fS  c!apat   dijadifaan  uL.L!ran  `bahpia  per-

{j5ar!aan  t£}ah  dapat  bE?.i.erja  denga.r?  efi5ien,   Lrarfrla

gfisieiisi  barn  #apat  diketahi!i   giela}L!i  rentahiiitas

y.ar?9  ±ipErc}i Eh  pgrlJ5a.baa.I?  ±ErsEbiit®

{€}   EEtrniiTg  poanEr  ef  tr!£  tetal   i,pvestmgnt  atau  rgntabili-

tag  EkanffmiE  iner!g3lajn.i   pfrubar!an  da!-i   tahun  i€E  tahun]

dii#£na  tir!gkat  `/ang  pa}ing  tErti.rt§gi   pat±a  tahun  ip92,

¥3L{rti   sEbE5ar  =7$56  ./„   Be8!if[.;iap  pL]l.3  rfturn  gp  Equity

atau  rEii±ahi}5tas  .modal   5E.r}c!±ri s   ¥a*ni   sgb€sar   £5456

#  pads  ±ahiji?   199ag   Per}ingi€iatan  ra5ic}  rentabil±±a5  d±-

sgfaab*a.n  kar8!ta  a#aft`/a  penggitnaari  ff!edal   pinjama.r!  dart

!iiBda]   5Endiri 3   hal   irfi   tarlihat  PorE3ert±a5e  pEr3ggi3r]aap

fBeda}   pinjaman  pads  ±ahun   199B  sEakEEiia.r  q?5-35  }£  dan

±£r!iha±   keijn±ungarj  rla.mpir   Etabil   s€|r±a  mREt§QrBng     -
'

ting*at  rgjitabiiita5  ¥af!g  semafain  ®€mirtgka±.

5.1     §aran

§gte3a.b  ha5i!   ar}alisis  dipadL{kan  dgngan  5ieepularE,

.Raf:a   =E1&.JijjL!tFi¥a  pgnuiis  akaft   rz!Ei]gajilb.ap   hgb€rapa   sera.ap

5£b.3..3a±   pertifr!bangsn  bagi   pifBL3inar?  pEruss±.haar3  ±a3 a..in  ffie-

rlga.iEbi i   kebi jak5a.r}aafti.:gbi jal{5a.rjaan,   yaf:!ii   i

h'e.rjdaL.r!¥-3   kggiata.q   pEri!5ah.3an   t}if€E!BIa   5595ilai   pg~

rEnc:aiiaan  yang  telah  ditgtap}{ait,   ijar{  bErc!.E±Sarkan  §uatu

Slat   anali5i53   yaL€r}i   ar!a}i5i5  ra±iD  PrDfitab±Ii+~as.

Ea`t am  mEndc}rtiftg  }L!ft±ul€   nteilingkatkan   dan  j*g.mpertahan~



i{a..ri   prBf±tafaiiitas,   li!±€Li.i!j±ta5  5E.rta  pcEsisi   fir?artsia}

peErli5ahBan7   .FEai:a   dj3r±   5Egi   i:efna=i!¥!iar?   ?gru5ahaar}   C!siam

give.rtgha5± I i?.an   kEi~!::!t.jngan   d{. bandir5gl*an   ±gn9a.n   5El urllh   fl!Bc!al

Yang   di in¥§s±a5i L±an ]   .q@al€a   ±.3g?a./ai€ti+..E£   ¥a.r}g   !}!Emga.qggtl.r

ac)aiabe   le3bih   baiL±   digil.I?akart   =E=gfg&.:t±f   givLir?3kiii   balk   c!alajR

PErijss.haari  i±u  5Er!c}ir.i   Etail  pads  i.eF?tl£*   i.`5aha  lair!n¥£,

¥artg  mgmLtngkirt!{ar!   timbnln¥a  bg.rbagai   rg=.si i€D  `/an§   dapat

dir!ir!dar*.an3   5grta  EBg3aikr!¥3  .qBEnjuai   a*.ti++a  tEtE}p  pg.ru5a-

itaa.try   Yang   sl_ic!ah   hafrf a  !i!asa  pfrt`f.tjsilti3r¥.r?}`3-

Ea±a!8  givgnir!gL;at}!ar7  rer5t3±Iiiit.3s  a±aik  re.q±sbilita5

eii.#!tt3eei ra   .rtyaL!p!t.r!   rt?ntab±.i i ta.a   f;gg3da!    5g`r}.±.i.ri ,    sE?b{±i far!¥a

pihai!   pisep±.rear:.   pEr!±saha€n   givfm=f3}PLTh   b.er±(ag3i   Eara3   ag?tars

lair?   =

-RTErtir3gka±i€:an   pEnji_I.a3an  ±Er5ir}   ¥fsr}E   iE±±gi   ±Esar   dar±

pads   .kEr?a± ka.I?   c3?a.rj3ti r?B   i?*pE.tryst?s]

-ifenifig!{a±i€!?_.try   FE?r?jualar}   bg.rs5 h   ¥agig   .3Eb=Th   bg=ar   ±ar±F.aj±a

pErtirtsfaat.Bn   c]perati rig   a.sf8ts  `,J63n§   c!i 8ur£.a!-:a.rt`,

€=
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