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yang   lebi  balk  namun   tidak  terttltup  kemungk±nan  masih  terdapat

keku`rangan,   untuk   itu  kritik  dan  saran  dari  berbagai  pihak  se-

bagal   tindakan  untuk  mencapai  kesempumaan  penulls   terima     de-

nga`n   penuh  kerendahan  hat,io

Akhirnya   penulis  mengucapkan  terima   kasih  kepada  §enua  pi-

hak     yang  telah  membantu  hingga  terlaksananya   laporan  penelitl

an   ini,   semoga  skripsi   ini  dapat  bermanfaat  bagi  ki`ta  8emtla.

Ujuri-g  Pandang   Juli   1!994.
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Puji   syukur  penulis   panjatkan  kehadirat  Allah  Yang  Maha  P®ngasih

dan  Maha  Penyayang.   karena   Berkat  dan  Rahmat-Nya   lali  sehingga   skrip-

ini   dapat  dlsclasaikano

Skripsi   ini   merupakan  hasil   penelitian  yang  dilakukan    di   p^erusa

haan  kontraktor  C\'o   Telaga  llarapan  Kendari.   Yang  merupakan  salah  sa-

t,u  syarat  untuk  memperoleh  gelar  sarjana  Ekonomi  Pada  Fakultas  Ekono

mi  Universitas   "45"  Ujung  Pandango

Pada  kesempatan   lni   penuliG  rmen}-aixpaikan  rasa  t'erina  kasih  dan

pentshargaan  yang  sebesar  besarn}.a    kepada:

1o   Drs.'H.h{.Su¥rti€i  Yahya,SU,      Hasanuddin   R.SE.Msi   selaku  dosen   pehbin

bing  yang  telah  banyak  meluangkan  u.aktunpra     dalatn  menberikan  bin-

bingan  dan  petunjuk  serta  saran  yang  sa^ngat  berharga  satELpai   sele-

sainya  penulisan  skripsi   inl.

2o   Dekan     akult,as  `Ekonomi   serta  seluru  st,af  Dosen  Ur]iversltas        "45"

Ujung   Fandango

3o   Ketua     jumsan  Manajemen  Universitas   "45"  Ujung  Pandang  beser+va

stafnyao

4o   C`'.   Telaga  Harapan  iiendari   yang  telah  nemberika,n  data  dalam  pen-

foavhasan   §kripsi   i±]io

5o   Rekan   rekan         serta   semua      pihak      }.ang   telah   me ..., :..:i,.:i!;.A        hing..3

selesairiya   r}enuli=."    skripsi   inic
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PENDfittuLUAN

1.1.   Latar  Belap`ar.g

Dal€`m   r`a,riig+:.a   L`rituk   merigutr.5E5kan   pembangimari   nasicjnal

di  `b€.rbclg€|.i   b.idang   penghidupati..   mat...a   periierintah   b¥5erta

5E'lL`ruh   raf;ya`;t   lridc3`rie5ia   telah  \bahli   mEmba-hu   lmtur¢   nTiela}...-

`5ar?,at;an   pembangL\nan   di   .berbagai   5E*tcJr..   yang   kese`muan.y'a

bErti`j-L`an   urlt.i`+`   FTigni-rig'r;at4r`&n   k€s€]j ariteraan   masyarat..at

luas.   Hcll   ini   ditan-dai  denga`n  bgrmunculnya  berba-gai   us&`ha

atal\  ,p,gru5iahaari  yg{,ig   di*.€lala'h  >pihak  pemarin-tail  `s€rta

jugs   Gla+I   piha+:.   5w&sta.

8uatl`   perL`sariaari   yang   bEr'tujL`ari   L`ritL`k.   fflemperDleh   *.g-
1

Lt`ritur.earl..   haru5   friEfr!ilit:.i   sl\ati.`  perEricanan   yang   dapat   cii-

rEali5a5ik.an   sErtri   iTiampu   frienghasilt;an   `'c]L\t`pL`t   yang   c!apat

m@fneriuhi   I?.ebutL\lian   pars   kc}nsiitrl\gn.   0l@fr  \kar-era   itu  pFrL\5a-

inaayri   riari.\5  ITiemili}:.i   s`.`atu  5tru}`tur  arganisasi   serta

5trl`['-.. tl``ir   ffiadci i   yar`,€   da?rat   di\giLr,atr`art   ..I`{iti\tA   3m.efig}iasi i+.... art

#.guntLtingEm  s€suai   deriEari  yafig   tEiah  direricariakan  5ebElum-

r,ya .

§ala'h  satu   E`5pek   yarig   sarigat   punting   meindB`pat  -pgr^ha-

tian   dari   pemimpin   5uatu  pErL`sahaan   adalrsth  penggunaan  ITio-

dal   dal€`#.I  fl`El Sty;5ana'*.,ari   *ggiatari   Fj€Jru5atTiaari   eerta   5trL`tr`+Ll.`r   '

jRsdi31   5£rl\`3{;.tL`r   iTjadal    t.erse'but   inarL`,s   'mam#,u   ffSeasEriurii   dari

h€.{]utL`hari   pen.`5ahaan   tier5ang}iutan.   H.ill    irii   peTitirig  ~FTieriTg-



inaat     t{elmtungan   yang   teiath  direncana}{an     t'`gr58but     at:an

tida}€     5eguai   dpri`gan   apa   yang  di.realisa`5ikan   dan  hal      ini

merupa}{an     5alah     5atu   fariabel      `/ang     5angat     frienentu}€an

t{eber'ha5ilan        5i`atu       pErii5ahaan       l`ntu}(          menghasii*an

t€ aunt ung Bn .
- -F' ,+

*.:husLis        untl`S<     pgrusahaan     k`c{ntra}{,tc"      I:t/.         Telaga

HarBpan     *:gr.dari      di   Kc.tamad`/a     *:gndari,      t^glah     mgfroiliki

.jl`mlari     mc.dal   yafig   bErit€|`t   ir`i   peni\lig     }(emL`}€al{a'ri     5E€ara

5eE3Tir}ta5   5elama   tiga   tahun   `terar}€hir   ya+€ni   tailuii   i'3`3i-1.3.33

TfREL

I.u#Lffi  maAL  §EquDIRI   §=RTn  pFEO§EItTftsE  t¢,ENAIKnNN¥fi

. ,\?ant  uf¥i±usfla+fifihi  cap.   T,ELflGfi  HfiRApfihl  KEWBael

TAiiua]i   1991-i893

_____-------------------------------------------------__-
Tatiun                  JUITil ah?;::":Erja                Prci5gnt:;.:  *:Enaii€an
___----------------------------------------------------__
1991                                    537.5€}6.611
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KERANGVKA   TEOR I

2.1.  PEngertian  Pembalanjaan  Perusahaan

5rft.ia`p   pgri`5¢T*haaii   dalaiTi   mew`.`jirdkarl   ti`juan   uritl\+;   mEri-

daFiatkari   labs   (pr`ofit&bility)   enEmerlufkan   suatu   mEkani5fRe

'}:.a.rja  -sEibagai   ke\cji,atar`   pflkc)+:   pEiru5a'haan   5@p€rti   peITia5ar-

&n.q    pro.di`+...si..   pefribglarijaaii.,   persarlalia.,   admiili5tra5i   dari

5ebagain`:r'a.   ,pgmbe?Larijaari   i\t.u   siaridiri   yang   iserir,g  -dis`e`bL;\^t

5vgbagai   bisir-ie5s   f iT`arice..   iTigri_\pa[.;all   s€|:|ia`h   5atu   fungsi

`/-aTlg   tiak   };alah  .periitngn`/a  dErigari   fi`ngsi-fi`ng5i   lairinya

Jr;cl: raf-.a   .-neriyang+...ut  fuidup   atau   tmati`nya`  5`uatu   perLi'sahaan.

'r...egagal a,ri   dalafTi   iri,eriga+_ur   pE?`FTi'bElarlj aan   pgrusahaari   akari

i}ieriga.kibatka`ri   i.... E}{3 iatan+:.eg.iatan   pal.-usa+iaa`ri   tErgar.ggu..

i7.ii5altiya   prc]s;€.'5   ``prfldu+:.5i   ii.iErigalrstfrii   tkEITiacgta'n ,    C±an    +...alau

hal    ini   `berla`rlg5tL\ng   tgru5-mEner`us   {3l.:.an   rri'engaki`tjatkan

pang+]asi lan  ^perL\=~jElria€|:|{i. 5gmarkin   /ber};urang   d`an   akhirnya

pert.`sa+iaan   ffiertdE:-its   }ierL\'gian.

S:ar.a-ria  bEgi±ju  pEnting  artinya  dari   pgmbElanjaari  pe-

rusahaan   maka   sangatla+I   pErlu  foagi   pimpir{ari   par.us&liaan

|``ntuk   m€mb4=rikan   perhatiari   ya\rig.   5imggu-surig,gu   terha`idap
\

friasala```+I   `per4gel`c}la`han   riari   pErigati\ran   pembelanjaari,    agar

dapat   t£.rlrAk=.aria   ed`€!Ti`gLm   a.fEdy;fr~if   !.an   Efi5igri.

;Untl\t:.  #Ia<rib+|`ri+.:..&'ri   pe.+ngertian   .`,`ari`-i    l±T3bi,r{   i,a-i a5   `t-en.tarts

cap..a   yari(i   `di.iTia{.:Bud   rdgngari   pF.i`frlbelamjaan   pE.ri`5ahaa`ri..    dibawa'h

i.n i    ^rstt.:.ari    diberitiian    bEt-j€!'-arja    p`€L:ri{.:3r=rtia-*ri    .y.rstf~ig    a i+..`erIAu'+.:.a'tr.art



c]1t3h   beber..ape   ,p€n`i`li5   +bgrihut    :

Bambarig   r`'iyanlo   {1984:3)   dalcim   bu+;un.`/a   I)a5ar-Da5ar

F,embelarijaan   Feru5ahaaii..   rrtei.igeiTiuka+:.an   5ebagai   `berikut   :

"f'@mbelanjaan   mcJliFiL`ti   semL\a   ar`tivita.5   pfrusahaari

yani]   bersailgkL`tan   deng`an   usahr*  |`ntuli   mends,pathan
darig`   yang   dibi\ti`hkari   c3lEh   perL`5aha&n   be5erta   usa+Irk
uriti\7b`   m±nggi.`nar`clri   da.na   t€?rse'but.   seefi`sien   mungfr`in ".

+Sari   c!efgnigi   t€.rsc-bL`t   diata5s   tErliriat   bahwa   `petrrLLra-

1anjacl:|rl   bi`kfm'  scl:ja   bErarti   bagaiITiana  crj`ra   perusahaari   m<gri-

a:`rjat*an  dana  sesL`ai   t.;gbi`tuhari.,   tE.tapi   jugs  ITifli,puti   ba-

€aiiTtana  frieri-ggimakan  dana   i.gr5e`bi`t   s'ecara  ef isien   dari

-t€' i €`J,. i i i -

Selanjl`tn`/a   Nitisemito   {1979   :i=.)   dalam   bL`ki`'riya

Pembalanjaan  .FerJ.i5ahaan.   mc-ffi\ber.itr`ari   pengertian   5ebagai

-b,gr-i`kut    :

"`P@mbglarijaan   pEri`sah&an   m`erL\pakarl   kggia`tan   peruga-

'i`-iaar-I   ycing   di'tuji`ir`a/n   untu`k.   ITieri.d&patkcl:n   dana   dan

ffler`ggur]at{;an   mSd&1   dangan   card  ff£+`±if   dan   ef i5iJa++" .

Menuru`t  foatasan   di   atas]   sac:a'ra   i.\mi\m  dapat  di+...a±atr.an

tra.htrda   F€ITlb€~1arijaari   `pgrl`5atTiaan   dapat  diarti}€.an   5gbagai
\

us¢iha   penarikari..   pEfagumpulari   da\na   atau   modal   dari   pengatL`-

rEtr.nya  .diguria*.ari   uritu\}...   kE.pEntingari   perL\sahaan   tr±rsgbL\t.

*::emL`diairi   auth`friariil   dan   OaL`gcl:lil    {1C?61    =    i)    dalatri   but:.u-

riya   CrjrpSratg  >Firiarifi€.il   P'gl icy  ±FT#eng\s9ffi}:.a+.:i-an   58bagai   +j'epri-

*.ut    a



•'Bu5irie55   finance   c:an   be   bi'-c}adly   as   t`he   activity

cc]ric:@rngd   with   the  plarinifig]   rci:liz;ing,   c`ontraling,

anc±   il=dITiiriiftratirig   t3f   \trle   fi`rid   used   iri   busiries5".

F`gmb€l&rljacTm    pgri`scT*ha[3'rl   ITiEncahi\p   sfmi.\a   kegicltcl:lr+   kE~

t]iatcTm   yarig   bErhi\bimgai-I   derigan   peraricciriaari.,    pengumpL\lan.,

p€.'rigawasari   dan   p'g..rigaturan   dana   yc`ng  `c3igL`nakan   dalam   pg-

rl`saharh   F€Jrigertian   di   atas   me`rr.be'rikan   gam`barc:|n   bahwa

fL\ngsi   pembelanjaan   haukan   siaja   dalam   FTiemberikan   tetapi

jugs   bagaimana   fmeriggi\iiakan   da\na   ter5etLut  d.eng&n   lebih

fahfi,gil-En   c±ari   Efg}.;tit .

Dari   dgfgnis;i   pgmhelanjan   yang   dikem.ILwhiakan   c]1eh   hi=-

`berapa  ^pen`.`lis   tar-5€bi`'c   di   atas..   mc`kcl   pgmbElanj€ian   peru-
(

5a'haa.rl   dapat   dilih€`t   i5cat]agai   beriki.`t   :

a.    ti.`.acjia-1`-.&n   L`iiti.`tr.   memperalerl   daria   yaiig   dibuti`hkan

oleh   pc~ri.`sahag`ri,   dalaITi   batas-b€\tas   `/arig   5gsL`ai

dErigari   a+;tivitas   perLisahaan   .y'arig   sedang   cfila+...utr`ari

m&upun   .`/ang   ar`an   dila+`|tt;an.

b.    I:egici:it.c`n   pe,iiggi`nan   dfi`na   .I/arlg   ditperoieti   dalam   pe~

rl`JE;ahan   sEcara  efetif. dan   efisiL2fl.

Jitt;a  memperhatikari   dari   ffi€.`na   modal   .itu  diperc]leh

mrcthcl   +p@rribelanjari   Fi€rL\5arir^an   dapat   dibedakan   di`a   ketegc)ri

yaitL,   :

1.    F`amb@larija`c;|n   yr&{-ig   t]Erasal   dari    li`ar   pgru5ahaa'n

(L]+;.;.{t€rnal    f.inancing )    \/ait`.`   5Ltmi~j+?I-+]afribelanaari

dimriria   i\saritl   pG9LiTta2,ni:\hrm   4:.a.|bL`tuhari   fiiodal   diarribi 1
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dari   a/i`mbar   fric]dcil   y€|ng   bercl:c]a   dill\&r   perusci;iha,Rii

•`/ar.ig   tE:.rcliri   atas   :

~  `F'irljaman   jarlgka   rjEridELi   rriE-li?uti    :    hL`tang.  Jda-

gang.,    hi`tang   pajak   clan   lain-1airi.

-F'irij€`n.iciri   jc:ing-ka   mengngah   sepErti    :    r`rEdit   iTradal
I

tr.Erja   permanen    (#:H*.`.P}    c}c`jin   +.;r@dit   irivesta5i

keg i I .

-P.irijamari   jangka   parijang   frielipLiti    :   Bbligasi..

hipotei¢   dan   lrkiri-lain.

2.   'F'Em'b+:Jlgtrijaarl   bgr5Lmbc-r   d&ri   c]alam   pEri`Eat-iaari

`{iriterrial   firiancirig).,   yaitu  i3gfnbelanjaaii   .}'arig

iTiE.m]a.`rahkari   }ii£`ku€*tari   5Eridiri   5eF.€.rti    lal-.a   dita-

hal:I.1.,    cadan`gan    pErl.}`LLt5uta!.1..    ddt-I    c:adangan   umitiTi

i a i r, r, y a -

§Ecara}-I   5E-d@rt-IBrla..    friat'`a   c!apat   c]ik.E`takcl:|n    b.ariwa   ma5a-.

Icih   pemfoelarljaan   iriei-Iyarlgt{.ut   bagairriaria   cara   iTielai¢L`+.;arl   dai-I

m`grija.ga   *`e£Eir7.I.tjcTst,ng&n    i inaricial    `,'r±rlg   `b&i}:.    &ntar-3   5i5i    a}:-

tivcl   dan   s.isi   pa'si.v'a   pEri`5a+iaclT].   .fidapun   sl`mb\Er   pefribelarr

u  jaari   dapat  diliriat   sgcara  jElas  dalaiTi   laperan   +;r=uarlgari

`perLtsah+stti   ya}...rli..    sie5i   pasi`ta   suatu   riEraca   dan   pads   5.i5i

aktiva   frleriurij utT...+:.art   ,Fjgnggimaanya.

2.2.   F`efigErtiafl  Strufr`tur  PEmbelanjaan

3EJ{:.jg.rtia.    rji}...F;.tatiu.i.  urituk    membr:ri+...ari    tia5,i.I    ancT*1 is. i€,

•`/aiig    lEri{j[.:.ap..    rria`}...a   5€31ain   perlu   di+:.f=`tahiLi   bagaimaiia   rjeru-

_J`t`#ffiEEBhaj     `       '_-     I-n
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sahaaii   dapat   triE{riarifaati!...an   a}...tivari.`,'a.,    ji`ga   pi=rlu   dilihat

ba(jaim€iria   pE:JrL`satiaan   ITic~mbelarijai   a`t.;tiva   tt=:.r5Ebut..    uriti`k

itu   Perlu   ITi@rient`.`}...an   stri`}.;ti`r   pE3mbelanjaan   .`/arig   tepat

t€.rri&dap   sumber   y&rig   tErjat   dicji`nakan.

IJiituk   iTi±.I.rlbeerir:.clri   pEan`]Ertian   yarig    lebih   jgla5..    dajpat

dilihat  ,perijela5arinya  dari   bebgrarja   L]€nL`li5  5Ebagai   bEri-

k.ut       :

Wgstoi-I   -c!ari   E{rigriaffl    (19S:`    :    iai}    dalam   bi`l.;uri.`/a   rla-

na.j€ii7€n   4.:el`ngc:in   irierigemi`'H;.akan   5et3a=gai   berikL`t    :

"§tr_ukti\r   tr.a..i.`angari    {fi`naricial   struk...lure)   di.artih£`n

sebagai   cars   al...'tiv±-1-a+ltivci;i   p€-r-i`5ahan   dibelaf-ijcii/cli~

big`yrki,   tial   ini   5g.lL`rlihnya   pads  ,bagi&n   k.t:lrici:in   nr#ra-

ca"I

Dgf=Jrii5i   did.ta.5   m£JmbErikari   gall.ibarari   bariwa   5tri`kti`r-

y`€JL\cingan   tercermin   melali`i   +i`esaLL\r.i.`ha'ri   dari   pL\da   po.5igi

krE.dit.  riEraca  peru5ahaan.

k:€Jmi`di€{n   p@rigertian   5truktL\r   mc]dal   fii@nurut   'Weston

dafi   Brigham   (1983   :    18i    )adalal-I   s@bagai   `ber-i+...|`t   :

"5tri`tr`ti.`r   fi.icichal    (ccipital   strukti.`rE)    adci;ilah   pEmbia-

ycl€in   pembelanja&`n   permftTmen   p-erus&haan   yang   tErutama
b€rlapa   ti`.`+.cl:<rig   j&ngha   p€-mj=.`rig,    saharri   Fjrgfgren   ata,u

\Prioritr±s   dan   inGda\l   iiia€J;a.,    t€Jtralpi   tida+;   terfnclsL`li

5€.n.tl`a   kr€idi.t.    i-iLttang    jc:|rig}:.tl   pE-nc±[Jk".

3tT}1anjut.n.`/a   bamt]aiig   Riyal-itc]    ( 198£4    :    il.)    dalaTri   .bu+...Lr

ri-`/a       Da=.ar-~3)cTas€`r    F'€J{ribelaflj aar.I   F'¥ru5ahaan ,    mengFr+Tiu+:.a}...art
1
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ts€br*gai   bar-i}...i`t    :

"3tr-i`l...+~L\r   f iiic`rii-:ial   mEncgrminkari   cara   bagaimana

aktiva-cl};ti.`/a   peri`s&h&`aii   dibc-1aiijai.,   dengaii   5tri`k-

tur   f irirstric=i€:.`l    tE!rcermin   pads   +iEJselL`ri`han   pasi.va
•r]cld&   neracr*.    5tri\ktL`r   f+inr*ii€.ill   mencerminly`a-n   pula

perimbancjr*`r:I   balk   Lalcl«i   artiarl   aL-jgolltt   maupilri   rEl'la-
tit   an`tara   lt.a-5caluruh&ri   modal   aging    (baik.   jangl...ci

pgric]E.L:.   ITi&:up`.ui   jarigha   parij&`rig )    d€ng&n   juml`ah   mc!dal
-sell d i r i „ .

+:Bmudiari    pBriyBgrtian   sir-Lil-;tiir   iTic3cj€`i    m@riurl.`t   Bam5b8ng

Ri.givantc]   (i9S4    :    1.i)   adalah   5et3agai   beri-kl`t   :

"5trL`ktL`r   flTfcidal    adE{lah   p+embTglai-ijari   pErm&riEn   c3ifri€\ria

iTtgricEriTiinkcin   pgrimbarigcln   aiitara   jarig#.a   parijarrg

dt33rtgE`n    mt3dg`15`grfdiri".

•Dci;ri   dud   p'€ng`ertian   dirsit&#±  dapat   di`simpull:.an   bcl:|l-iwa

apabila   a.trL\htL`r   f iri&nciil   ttprcgrmin   pac!a   };@5`glurL\hdm

pa=£iva   dalam   iigraca..   maka   5trii`kti`r   mc2dc`:i   riariya   te+c:grmin

paeda   hutang   jrmgka   panjang   dan   i```risL`r-L`ri5L`r   modal   s@ndiri ,

dimc`iiti   kedL`d   go:Longc`n    t.are;gbu+_   m€L!rL{rlr£'y:.an   cfana   pE.rnitar!€n

atai.`   dEin«n   .i€`rigfr`a,h   panja`ng.    D¥irigci:n   demikian   makci   strut:`ti`r

modal   riarl.y'a   m@rL\pci:k&ii   sebagian   saj€*dari   struktl`r   fir-ici;ils-

iil.

Dalritfri   lrl€.nErltukcl;ri   gtri`[:.tL\r   keeuangan   perusaharm   disE.-

bi`tfr;all   to€3fo`er€ipa   fat.;tc]r   `/arig   perlu   d.ii3c-rhatika=ii   s`epEr\-.i

ya'ng    di}.;€?f3.iu}:.€`}.... a{-t    a.1cJrl   W€.stan    a`n,d    'l:*r.igham    198=i    :    2{)9-2'11 )

•`/aiig   disac{ur   r3].£Jh   Djc2rli<ar   +jclhid   dan   Ruth.yat   k::a5cl;sih   sl2-
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i-Jc`9ai   be+-il..-|,t    :

"i.    Tingkat   a+=`rtumbL`ha.n   pEnjL`alan

2.   5tci;ibilitacL;   penji`alan

=..    Stri.`ktL`r   sgaiingan

4.   §tr`.\kti\r   akti`'a
:I.    5ikap   r!`cl:|ncl:jEmen

6.   §i+`ap   p,giTib`gricin   peitij&mr*n".

DE3rigari  pertimbarigari   fatr`tor~fati*c]r   tcJr5EJblit     di€itas.

`pEr.u5cl:|hrjirj`rl   d€i:`pat   ,mEfliper`hitungkan   strL`ktLtr   keL`arlgan   `y'arig

±gpat   i`ntl`k   digi`nr*}.,.. rm ,   -i.:arefia  bagaimanapi`n   ji`ga   fatr`tor-

faktc3r   tErgebl`t   clci:ipat   mEmpEngaruhi   pili'han   dan   }...@adaari

dari   -pads   5trLL}.;tur   i.:E.u.angan   ya`ricj   'b€.rfangL;i,`tan ,   di5amF{irig

itL`   dapc`t   dip€.r`,Liiti\rig+idn   hc}rri^F]c]r-iEri    t].iayr*   dari   ma5irig=ma-

=`iri[j   5l`mber   fric]clal    yanig   diguriak&m,    y&\}...rii    pcTRda   sar*t    biaya

mc]c±al   rat&-ratcl   `/&ng   tL2rendah.

2.3.  Penigertian  REntabilitas

Seperti   telah   clitiemi\'r:a+`an   pads   pgm.b£Th,ascl:lTi   terdahL`l|`

bahwa   .sEti&p   perus&tha.ari   pac!a   umL`mnya   mempLmyai   tL`ji.`an

F}cJkah   m@ndapat*`ari    labs,   dimana   labs   tc-rc=cJb`.`t   dap{.at   digi`-

`nav;arl  t`uritu4;   me.rij&min   t;elangsungci:iri   hidi.`p   pErL`sahaari.    fi+lan

t'etclpi   dgrigali   labf^   yang   besar   scija   buk`arilah   fflrari.ipc`}...an

jcT*FTiinari   dan   itkurcln   kgt}grhasilcin   mariajfmarl   pgrusa`t-iaari,

saba.b   hal   i`ii   harL\s   dihuburig}:.an   at&u   dibc`ridingk&ii   d€-rngari

bt:.*5arriy€:.`   mc3d€`1    `/ang   digLi`na-1 .... an   uriti..`+;    m\EJrida`p,at};ari    labs    tt-ar-

€;€bL`t.1ia5il    perba-ind.irngari   alit-.a!Ta   1-3@€sarnya    labs   yar{g   di-
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peiroleh   dgngan    {3`T!sarnya   ¥i`odcl: I    `/.ang   digLi`ria¢y;af.I   Lfritl`fr`   mang~

hc?\5.ilkari    Label   tSr-sH't]L\t   t3ia5anya   diT-iyata}:an   dalam   pi=rsEJn~

tcl:|se   dc`ri   serii.il]   di'=ebut   rEritabilita5.   Deni]&n   deii`il;ir±r\.,

tje5€`r   }:.€cilnytrA   t.ingkat   reriitabilitas   d&,pat   iTiEnlgrrrlinkari

tillgkat   efEt...Jc.iv.ii:a.a   drm   ef i5iE3r-is;i   penggi\ria&rl   mc3d<3L   pErl\-

5 tl h al a rl I

urituk   membJ@ri+;rm   gam'barcl:n   yarig   lEbih   j,ela5   tEnt&rng

i-a-ritat}ilita5.,   iTir±`/r;a   d&i]atiah   c]iliriat_  'tjata5an   yang   diberi--

+:.ari   c}lEh   pEriulisT>   -b€riku~t   i`rii.

Nitisefmato   {1979    :    :ii)   frigngc-mL`katr`tl=rl   dE3f€nisi   rgrita-

bilit,ag  s`Et]agai   bi€rik`.`t   :

''ft€ritrstbi i it.rats   adal ail   J;..ErriaiTi(puan.  pc-ri.t5ahaarl 'iLriti`L:.

iTigrigric`:i5il+;an   kgL`ntuiigari   dibaridirig   dengari   fric}daL   ya4ig

digit,rici}.... ci`n   drm   diriyatahan   dclla`m   pet-5terita5cJ".

'[{:Emudan   !iartci:rtc]    (i976    :    Z=i7)    dale.in   butr`im-ya   fi4iurit€frT
/

5i   Uritu\'k   Usahciwan ,   fficwm7bgrir`an   batagairi   sc-pe.rti   bgri#`.L`t

ini3

"R'E.ntalbi i itas   adaiah   +ieITiam`pL\rm   pg.riiJ5ah8a.n   LintL£+;

ITiemparc)1eh   labcl".

Lgdriit   larijut   bamfoang  faiyantc3   mengemL`+;a}`an    :

"RgritabiLita5   5i.`rktu   pErL\5&+Iaari   merilmjl`khari   perbari-

dingari   aflt£|{-,-a   1a`ba   d€-r¢gari   a+;ti.`/a   atau   modal   `/.a`rig

friErigticl¥il+ial-I    labs   tgr¥¥hL\t.    rL)A-±rig±-stti    F:ata   JL¢|iri   i-eJr4ta-

hi i itas   adr*lati   +i€ma#.irjl!rm   cLsuatu   r.`[-rl\5€|+i«|ari   lirt,±k{r;

IT!eiigha.-£ili.;<?hri    lt-Iba   5cJiaiTi{.a   rj€-:riada    tEr.teritLi"  .

'Day-i    d€J.f€i.r.iis:,.i    yrstrig   di-t.;gfi`iu}.;€`+:.f*ri    cil La`tLi    b€jibfr-arja   `rjffJnL\l itj



di   atas   dcipatlai.-I   dikci.ta+lan   bti=tiwa   r€.ntabilitas   merupal...an

ken.E`mFiuan   5i`ci`tu   p€.ri`sahan   LmtL`t;   mencapai    laba   tertenti`.

5et]agai   ha5il   dari   penggunaari   dciiia/iTiGc]al   c!alam   suati`   pe~

ru5ahaan.   .Mc]dal   .y'arig   c]iguna};ari   dalam   I.:.egiatari   perl`5ahaari',

5elciin   diguml: r:.ari   untul...   kEgiatci:ri   i`ta-*`rria   :p@ri`sahaan   ji`gai -

tc:JrclaF.at.   mc]c}al   yarig   c!igunap`..an   dili`ar   kegiatan   ittama   r-Eri`-

§jR,haan   5e.p€J-rti   mcjda`l   `/ang   diin`/es~tasi`+lan   pads   pEri`sci+iaan

lairi   5Epgrti   eferi   Earl   sebagain.y'a.   U`ritl`l....   itL`   pErli`   c!iper-

ha.tit.;an   bahwa   dcilam   mEJlrrgitung   ren±abili-tag   pe+ru5a~haarh

`/arig   c]iperiLiitL`rlg!'`a`n   ha,|yalah   l&ba   dan   'rrf\c]dal   sebagai   c]pE-

i'-asi   potf.c3l....   pe3rusarl€\a]i.

yvR`gritabi i it.a5   ,TIE?ri`Fakan   ang}...a   perbandirigari   aritrstra

lafoa  dengari   madai   peru5ahaarl.,   itl`   t.L±rar\ti   baTiwa   rentabi-

litas   56`rig&`t.   {.ilrcTi^t   tiuburlgarinya   derigari    labs   .`/ang   diha5ilkan

per-usahaari   sedarigk.an   labs   itu   seTidiri   di`tgritL`fr`ari   c]leri

l``€iTiam,puari   Fierl`5a.riaan   irienjual    ha5il   pro,di`r!.5inya   dan   juTga

c3i+~€rttLiria.n   c31gri   b£.`=a.r   ke,cilriya   big.`,'a   yang   dikelitarfr`an

peri`sahan   tgr5€.but.   §Elmakiri  be5ar  `bia`/a  .y'ang  dikeluartr`an

pads   tingktr^t   .vcidumcJ   p€iijualan   t€rtgiitu,   m&+;a   5ema+...in

i...€til   labs  `/arig  dipert3lari  clan   5c-tjalil.;nya   apabila  perusa-

haari   berriafil   dalairl   m€Jngadal.;arl   per{gawasan   dan   f}erige]i`dali-

ari    t=.iaya,    E,€.hj.rigga   bid.`/a   yang   dir...el`.`ar}...ar-i    relatil£   *.acil.

iriatr`a   ffiah.in   b€?sc`r   p`.Lla   labs   yang   a.Spat   dicapai   peri`sahaari

•`/r*tig   .t]€.raf-ti    t-Jula   sgtTgiTia'r .... in   `baik    reritaLjilita`E.   pcJrlisa`h€.tarh

SL`atu    t.i.r-icj+:.at    r€Jritabil its.s    -y`ai.-tg    ba.ii ....    akaf-I    fri±JriL`riju{ .... rin
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bariwa   pela}.... sariarl    I.... €Jgi ....`t.ati   d,`rilam   pc?ri`«5ahaaii   ci`ki`p   balk.   da:ri

I   mefi.i`pc~rlanc:ar   tuji.`f*ri   pcJru5ahaJ*ri.   EfEJktivitas   dan   efi5iensi

perusahaan   cia,pat   dil`t.:.ur   iriElalui   ting}.... i.it   reritabil.itas   y.ang

clic:apai   `/akrii   ptgrbandingan   aritara.   latra   yarig   diperol€.h

iiei.igail   mc]c(al    .`/arig   digL`na}...ari   c]lEh   pEri`saliaari.

2.4.  Jeni5-Jenis ftEntabilitas

Didc`: lam   m@ngc:idakan   ,pe3rhitL`ngan    te3ritang   kEadiaci;n    r.earl-

•trstbil itag   p€-ri.`5ariaari ,   -FTiE`ka    tE.rd&`.pat    bt=.riricTACJWTriiiacr±iTi   €i*r.€` ,

te+rganti`rig   pads   'r`epeiitinga'n   d,.a.ri   penganali5aan   atau

pi`hrRt'¢-pi+igik   yang   meempim.yai   t:.epgritingcln   pads  p€.rus&hc;ici:in.

ja`di    €`ptTip...cih   laba   d+in   akt.iva   a;\tau   mc}d{.al    maria   yailg   akari   di-

bcitndirigtr`«Tm,    €{p€t}...&h    l=`ct.ja   t]'perii5i    atai\   rigttcJ   gc-5udah   pajg`};

{{Eari-iiiiq   af f{qr   I.ci}:Ei`5)    dengan   &kt.iva   &tau   modal   c]per-asi

ataul;g`h   hanya   jL`mlah   ]}.ic]dal   Scandiri   yarig   dip@rhatikl`ri   dE`-

1 rat(n   pen i i a:i i an .

Diliriat  dari   5umber   p©rmodrstlrm   si`atii   p@rusah&cl:|n..

rria,u`a   r€.iitt±bilitci..5   dc`pat   dil-jedakarl   atas   dud   b&Lgiari   yaimi

rant.abilita5  ekanomi   {r@turn   on   tot`al   a¥,5€.ts)   dar-I   r£.rita-

`,bilitas  modal   sgndiri   (rEturn  an  net  wc3rth).

2.4.1.  Return  On  Total   fissEt   {REntabilitas  `E`P`onomi5}

f3ent&b.ilita/s   &3+...aiic)mis   seririg   pula   disE+jL\t   dgr-igan   is-

•tilah   a.arriirig   pgwer   aci,E`lah   n.igrupa+...ari   I.€Jrt:.andir:igari    labs

•y't=anq   di|]ercJ1£.il   ,.f^tau   d.i.ha.sill:.ari   5e§]elum   {j,it.-.. |H-aflgi    bungs

d€.`n    Fiajf+r:   dErigar.I   iTiod,al    ataL`   bar.{-~a   `/ang   clip.erguria+.-.ari   untul.:.
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mfrii.ida`patl:.an    lr*ba   t@rst€hile.    Jacfi..    mc]d{al   yang   dipergimatr.an

di5irii    but.;a`r-I   mc}dal    5[Jridiri   sajcl:|   iTiEJlairi't.;ari   jL`ga   iriadal

r]i.rijc`iTiari.    F'erlu   dil:.Eta:.-ii\i   daL&iTI   iTiLari{]riiti\r-i{j    rE3iltabilita`=..

i7'ialr.a   .`/ang   c3irjEJrhiti`righan   adalari   labs   yarig   bEra5al   dari

op€ra5i   pgri\5ah&al-I.   fidapun   labs   yarig   t3Ercl5al   dari   lur±r-

c3`pE.ra5i   i.eri`=ar.iari   mi5aln`/a   gf Eh   dari   lairi-1`airl   tidak   c]i-

pertli.tungkan   d€ilam   iTieric:ar-i   rentatiilita5   eL:.`onc5ITiis.,   i`ntu}.;

m£.riggtahl\i   tentang   ,Tia5aLah   irii   5@c?*rci   jplas,   maka  dapat-

la-ti   diliricit   a:pc`   'y'ang   di#.amukap`ari   c3lEh   §.   Munawir   (i98i    :

89)   stgbaqai   beri+`L`t   :                  `

"REntabilita5   g+;¢nt]mis   6`cJalcih   5cl:|l€``h   gel;|tL`   bentuk.

ratio   pt'-ofitc`;bilitcl:£   yarig   ``difriaksi`cf   i`ritutr`   mengL`r`L`r

kEmaiTipi\ari   pfFr-Lts&riarm   dengcln   r`f=s.Eli`ri\han   cla'na   yarig

ditaricimkaii   dalam   akti.va   yafig   digimafr`an   pads  opera-isi

d@mikirRri    fri{=.ri`5ahci: rm   LLntL`iii   .ITlenghasi I kan    r`E.L`riti.`ngan.

Dengan   d€mi+`ian   ratio   irli   ffignghubL`ng   tr`Launtunigari

yang   dipfrol©ri  dari   tlpErasi   perui5&haari   derlgan   ji\f]r
lah   akti`+a   y&i-ig   diglmatr`cin   uritii+;   in,a-rigriasilL:an   I:.eurl~

turn-`gEm   ap.i=asi    tE?rsE-bL..t".

gel.anjL`tnya  Bambang   Riyarito   (i9S4   :3{])   memberikan

rumi\sari   clef+gnisi   5`gperti   bErikL`t   irii   :

''-fa©tl`rn   On   Total   Assets   =

wet   Operating    Inc:c}rrig

ti€t  op,€rr*tiri`g  /a5sgts

-X     i,:,(:,    :,.„.
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"t3€intabilitcl:`s   €i.;enc+mis   ialah   perbandingan   aritara
\,

labs   u5aha   c!Erigan   moclal    s€.ridiri   dci:r-I   ITSc]c]al    a=irig

`/cirig   di+-jErgua+;an   untLtk   mE±ngriasil+...ar-I    laba   tgr5`ebut

d€`ri   c}iriyata`kari   dalam   per5cTitclsE!".

k:etr`udiaii   Vii= ri   i..^{orrie   mengemu};ci: +...an   rurriu`san    scJbagai

bE.rj.kllt    i

"fi'eturn   Sri   Tc}t.al   A55,Et`s..=

Net  Frcif it  Af tar   Ta>{es

X     IC,,:,    :.,.„.

Total  fisset5

f'enuli5   lai-n   ya'tr`rli   Rt]berth   W.   Jotin£.gri   fflEmberikan

u-uITILisan   r-erita-bilitti=g   sebagai   'beri}.... I\t    :

"E€`rnirig   F'rj.v`.cur   =   F'rofit   }`i&`rgin   X   0p€jrci.tirig   Pissgt5

Turriover

Net  Operating   Iricc)rrie

Ngt  Sales

t`'et   C}perating    IncciiTi€

NCJt   Sales

Nat  OpEJra--

tirig   f}s5e'ts

X    1,:,11    ./."  .

Net  Operating  AsscJts

rrfu``a'tu   riag.il   analisig   `/ang   1'@ngfr`ap   aS.;g`n   clapat   diper-

c)lah   apabila   'r;i`ta   inelighubL\rigkari   dan   rlierigariali;i5   antara

prc}fit   iTiargiri   dci:n  operating   ci:ssgts   t,urtqav©r   ya`ng  ,rjada

a+...'hirnya   +;iba   rdc3apa't   mi3m.pert]leh   Rgti`i'T]   ai-i   Total   .q£5et5.

Ha5il    &ric3`lj.ffif   prc)i.i+_   friargin    it.u   r»EJric]iri    dj.trial:.3l`d}:.ar.I
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ui-it`L`ti:.   ITi@1ihat   dari   ffl,angetahui    biagcl; imAna   \piarl`saSltl=an   dalam

im€.ncr*pai   volt:{fiia   r3.tEmggtahLii   vol'ume   jacJnjL`alaLn   tertgntu

L\i-itul.:.    +TIErigrir5t5i LL:.r*ii    l]=it}rst   yarig    stl: -=|\^ai   \d€JrH3an   `/ang   di+iartl= p-

+:.E`r.I.`    gig:Jc3`ari-g}.;all   opcJratirig   a5set5   tL`rric3over-diITiai.;si`d+`an

L`riti`}...   menggtahui   efei5iensi   tper-L`5ahaan   deriygarl   mElihat

+;ErjariE`   +;Erc€J`patafi   >pErplttaran   c]pErating   ci:5s-Eta  dalam   `pgri~

Gde   tgr±eiltl.\.

fi+Flabiia   *.its   m@lihat.`   bariwa  dalam  duriia  usaha   paja+;

-iTi`€rii+pat.;arl   bagirRTi   yang   tlda+;  4erpis&hk.&ri   da{ii   selalu   add.,

maka   la`bE`   ../arig   dikea`ndir.gkari   adalclh   labs   b'er5ih   5E'belii`ITi

trL\nga  pinjcTRfrian   d€gtc`(pi   setElafa   paja-'p:.   p\grs€ro&ri.   Hal '  ini

dil.;eml`}.... a}:.an   c31g+I   Arithony   dari   R'gE-c~c~    {1975    :    :.:.=*}   dendga,n

rl`mtr\=ci:ri   5cJt}a{3ai   t}Erikut    :

"f:{€Jt,urn   t3rl   Tc]tul: i   #55et\5   =

N`&t    {licc3ITie   T.    Interest   (1~Ta}i   Rate}
X   ic,C,   ./.„ .

Tt]tal  fissets

'  Untu+;   ii.ie#`bfrifr`an   gari*baran   yan`]   lE±tiih   jelas   tgntang

bagaifflana  hL{bungan   aritara  Ec`rning  Fc]w€r.,   Profit  friargin.

d«Rn   Pigt5.I-tg   TL`rnovar,   fl:iady`a  dapat   dilihat   Jpada   5kEma   y&rig

dit;E.mL``+.;rst't-`dri   'c]1@h   Sambar4g   riiyanta   s@bagai   `bgrikitt    :
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Sr:.eiTia   ter5Et]ut   di   atas   iTieni\iiji\k+...ari   `t3ar-iwa   return   c)ri

total    a5sEits    (EicTirriirl`g   powEr}    E`dal€`h   rriErupcl+;ari   ha5il    pc-r~

ktl= 1ial.-i   cl:|nttara   prcJfit   cJar.   oi]ercitii~tg   a5€;eta   turncj.`/er.t    LTjcicli

jElas   batiw€`   has.il   akhir   dari   I.... E.c!L`a   efisi@nsi   ter5ebi`t

a+:.an   meiiipengari`hi   c±an   menE,|tuka`n   tiri`ggi   reridahnya   retL`rn

ori   total   €`ssEt5.

2.4.2.   REturn  On  Net  Worth   {Ren±abilitas  Modal  -Sendiri}

Reti.\rn   on   net   wc3rt,I,   {ref-i`c.al-jilita`5  tic3dal   SErldit-i}

adalah   mE.ri``pa+;ari   `bag&imana   mc]dci: 1    gen+cliri   dalam   menghasil~

kan   l€.c-|`i-iti.mtjari.   `Ferbedaan   pc]+.-.t]k.   ari-t&r«i   r-{entabilitc:i5   elf.c3-

n,orriis   d€iricj€`rl   rL±ntci:ibilitag   mD{]E`l   £€.I-idiri   tgrlgtak   Fiada

j€Jllis   m{Jcial.   yang   c`i(3uriat...cin.   Pc;ida   rc-ntclbilita5   mc3cjal    scJn~

diri   y€i.rig   dipcJrhi.turigk.an   hariyalatl   ITic}dal   Eenc!iri.,   sgdang

pF*da   rtant&bilitcis   ekc}nomis   yarig   c!iperhitungfr...an   adalah

mHdal   g,Ertcjiri   dci:n   madcil   pinjamari.   Hal   ini   bErarti   `bahws

rgntabilit&s   @k'onc3is   +iarus   m@riLj\rij6m'g  -rantabilitaf   moc]al

ggndiri,    r;r*r€.nci   tida}...   mutlari   *.Enaik.an   rBntabilita5  e};.one-

mis   berarti   pi`la   bertambahri.`/a  -rcaiitabil.ita5  modal   sendiri

`,atau  sebalikriya.   Ji`ga   tidal.;   mL`tlcik   kariaikan   rentabilita5

ekarla/rii5   melcili`i   penambaha:n   madci:I   pinj&man   akan   menigkat-

}"Rrl   +it?`.`ntLmgJm   pt¥.mili'/`   f-it`£riigtahc`c"Ari ,    baritr`cin    bi5a   t@rjadi

sebci'li+:riya.   tllch   tr`arena   .itu.,   dgnfjan   rerit:xT*biiit.a5  iiTiodal

€S&.r.idiri..    p{.£tTij. I it;    rjG:.rusa`haam    dap{-:\t.   fi}€T!gamlHii i    +:gpi.`tusan

apa\{:.tl= h    fitJiaii    mF:ri{3tjuntE`+...art    {ricjdal    5€Jridiri     tida+.:.    mend-*fribah

'7.I,t:]{3a i.



=C)

uriJ`-.ut.;    l{.3Jbih   j,£?i&i5flya   flapi.at].ah   dilitiat   p&Snqalrtihan

rgrit..*i`blj.tcl:S   iTif]dal   '£gridiri   yang   dikgmi`t:.at:.an   `cii€.h   perii`li5

Eambtl=ncj   'Ri`/ant{.]   {1984    :    I,7)    set3agai   bL3riki`t    :        ~

"R'g:Jritiabilita5   iTiDdal    st3ndi*-i   a.Law   5eri`rig   jugs   c!iriama-

ham   renta.bilitas   u5aha   perbaiidirigan   aritara   jumla+1
labs   yarig   t@rsEdia   t3agi  --p€mili+:.   mc}c!al   5£ridiri   di-

sci;±u   pi+ia+i   der`g&'n   i+`mlah   friodar   5¥riidiri   yarlg   meng\ha-

5il}.`an   l€`-t]a   tfrsebL`t   clilain   pi+iak.   fitau   dengan   `+;ata

iairi   daapatl.a+I  di+`ata`han   t3ariwa   r@ritabilita5   niodal
5gndiri   adalah  'k-€frlampuan   5i^atLt  pEru5ahari  tieritgari  ,
modal   seridiri   `/aiig   `be-fy`iErja   did&1aFTi,nya  lmtufr`   iii@Iigha-

gi 1 t;ari   i.:EJitrit.uncjari'' .

Bambang   f:i.`/'aritc}    {fi98I&    :    I.7}    ITi£.m±.erikan   ri`mL`5an

5£hagcii   ybLlri}...lit    :

"f:{€i..tut-ri    G{n   +l{€t   Wc}rth   =

Lci:ifoa   BErsih
X    IC,i-,   -/-"-

Modal   3endiri

Lebih   lanj-ut   rllg}{   Sditis.emi`tae    {1979    :    27Cl) ,   grlan`gEFTILr

+:akan   bata`3an   dcl;il   r`L`ml`srm   fabagai   bEritf.ut   :

•.H£-rita/bilitas  modal   s@ndiri   adalari  p€r*ba=ridirigari

antara   labs  bersi<h   {s€Jtelah  di`t.:urangi   5emua   t]ia.ya-
bia`/a   ulitufr`   `Fjiha+1    lain   tgr.IT.=`5!.i+...   paja};   p`Er5erc}an   dGlri

bungs   tgtapJ `,   z±i\feandirig   clengan   mt3dal   Ljendiri.

F{'€Jritabilj.ta`rJ   MJcjdt~`i    3=Jr-idiri   =

LJSba   fi€.r€sih

-_ ...-......... _..___ --.-    X    1(:,(:,    ;/-".

Pliadal   3endiri



Pefiulit5   lci:iri   yatuii   Van   {iorne    (19{31    :    726}    in,emberit:.an

riui`u5£-`n   mairii€`5L`han   ur.isL`r   prE3'feren   5to};   clalam   retL`rn   c}ri   net

usc3rth   pi.3rL\`sahaan   5EJperti   berit;L`t   ini    :

'!F(eti`rn   Ori   t`j£Jt   Wc]rth   =

Net.  `Frof i-t   rif tar   Ta:.:e5   Tpi'-`efer.,a-d   Stc]c+:.-Dividend

net  Mortt-I  -  ypar  Valuc`  af  Prefered  §tclck

Ratic]   rE~ritrst,bi 1 ittl=`5   tw'cBdal    saritiiri   `c!im©,}isi\d+Lari   untL\P...

iTiengeta'.i'-iui   kE-ITiampuan   mc]dal   yang   diifive^5t,a5i`k..an   oleh   pe-

ITiili+;  peru5ah€`ri   dalam  ,mgric]apatkclri   +.;Euntungarl   at€`u   t]a`g,ai-

flriarirst   Lhasi\L    perol€Jrirstn   .`/ang   dicapai   iTi€|riajeITiEri   clta'=. mc]dal

dcl^ri   pgmi€.garig   5aham.   Hal   ini   da'pat   dili`hat   iriglal`L`i   pgmb,&~

giail   t:.@llritLm`-jan   atai`   dii/ic±eri   `};ang   merupa};.ralii   suiTibc~r-Sumb€.r

iTic.dal   Gperu-5ahaan.   r'1ada`\15endiri   didala,ffi   perus€`han   5angat`

tri€,i€-ntL\kan   kglari'g5urigari  tiidu`p  peru5ahaar"   dimarirst   rial   irii

a:-`i]Iat   dilihat   pads   5tr.uk`tLi`r   modal   pEru`5a+ia&ri   dalE`m   5|`atu

p€Jric3~Ja   t`ertgSitu.   DCJrigari   d=-.Tiifr;lan   5etiap   per-tst5aharstn   ri;-

ruslah   mgmili+ii   Trlt3dal   e3¥Jridiri   .`,'aiig   lg.`yih   b£5ar.   bila   di~

balldi]1g   den{3an   pen^ggL\riaan   flricJdal    Flirij amar`.

§inat.L`   pa.ru5a'haan   yarig   mafliilil.;i   5tri\fr.tur   mc]dal   dimaria

t;`c]mparieri   +T`odal   `pinjama'n   lebih   de5ar   cj`ari   pada   mtjd,al   5€n-

`diri ,   )bE.rarti   tTj,ariw<T*   rjc-ru5ahaari   terse.but   met!.ipi.myai   rar3i}...a

•`/`JSng    Febih   toefar   pulr±   fy.-+iu5u5\ii.y'£*   d£\l,|=.in   -hal    b€=Jban   ~t`et.ap

•i/'=`r.Icj    clit.imbul+.... ari   F.E.€.ri^gai    a+...ibat   pElriggL`nan   tricTjd4|= i    pirij aifeari

t €':` r 5€. b u t .

S€itTj€`l i!J:.ri-`,'a,    apa-tii lcT`   5uatu    rjcJrusatia€Sri    iTi€:{Tii 1 il.:.i    ii,.ifjdal



5endiri   `,'ang    lEJ{-jih   t3i=J`sar   dari   homponen   mcjdal   pirijaiTic`n

bgrci-*rti    tja+Ilo;a    pL?!ri.`5ah6`ari   mE.iT`i I i}...i    atau   mefi.i'pi`n.y.ai    5tr.i`};tar

mc3dal    .`,`ai-ng    r_i`i/...up    kL`at..    `.5€-hirig{3a   dapat   c{iL.;a,tab:.an    bahw{a    pe~

rL`5r*h€`an    tEiLr5€Jb`_\t    ii.rE.mpun.:/ai    kcJii.ir*iTipuclri   dalam   merij €`rriin

f]ihatr...    i:i-a.diturn.`,'a..    5iahi!-igi]a   I:,rEcf itur   I-I-tErasa   cl`'r:.u`p   aiTian

dj\ I E`rri    ITiE-iTib€iri}.:.r*ri    p.irij amari.

J§€~'b€Jllim   pElri.\5aiLi¢-*clrl   ffi8rigambi rl   +iebij ak+sariaari   urituk

.   ITieiigg\.`r_iat,.lan   iTi3dal    pinjaiiian..    fr:a}:.a   terlEbiri   datiii`il`   ,haru5

dipi=rt.imbari[j'r`am   dg^ngcl:ri   s-€bai\k.-bai`knya   &pa};ah   derigan   ITioo`dal

plljamari   tar..5Ebl`J`-.   daptl= t   me<iT{bet-it:.an   efgf`   firiari5ia`l   .`/arig

iit*Jr!g\L`ritL`t-ig+.:.ari    +.a.rhatdap   #iedal    5^andiri.

FCJilatrib{arir*il    I.ric3d,r*l    pinjaiTiail    riari.ya   a'r:.an   nTien>beri+.:.an   tifgrt

yang   I-ri€JrigL\ri+_L`m3t.... an   t£Jrri.adap   iric.dal    5|erldiri   apatij.Ia   "rate

c..f   reti`rn"   dari   pads   temJbalian   iTic]dal    {pi\`iija.ffiari)    t€£rsebut

lLbbiri   tL]E£€`r   dcl:ri   lpa`da   biaya   madci: lriya   atau  bungianya.

Ja+di   j€-1a5`l€*+I   foaiiwrst   tida¢:.lath   bija4.;5arir*   apabila

s€.s£Jcirr*i=ig   pin,pirifm   +-jerusa+iaan   ITi€riga.m'bi i   *.e`bij a+.:.5f*riaan

iTi€JnggL`ria+Llri   mc]dal   pinj a`iTtan   i]ada   saa£+   peru`saha`ari   ffifilgalarrii

p€rii`runari   vali.`frie   pgnji\alan   sg+tirigga   +;umurigkirian   I.... E}L`riturf

Ban   lEJbih   4...ecil   c3it]ai-Iding   deng&ri   bEban   bL`riga   tEtap   c±ari-

p€.riggi.`riaari   frLud;cl: i   pirij afrtai'-i   ters'ebut   dari   at:+iirnya   darjatlat-I

?erl\5atlrrilal.`i    iTil±rn-]±-I i ai-ni    'r:.EJr`iJ19 i.E1{-i.

2.5.  F\engertian  Eiaya  flpera=i

Didaiam   p£.riggr{-.lan   ya`3ng    lucls   ffiiinurL`t   Mul.`/a:c±i    { lng=,    :



:3)    d,.=`lafii    but .... L`ri.y.<.a   fit:.uritaiisi    Bid.`/a   dij€3lcT*£ti.airi    sllbag&i    bL]ri-

i.,. u i i

"Bitr*\/all    Lldi:ilah    pEingc}rb€`ria\n    5`.`mt]er-    e} .... rjr.ic:tii`is    .y'ariq    di~~

ukur   dalai-ii   t5ati`an   .`/ang   1-.~{.=Jlah   tei.-jadi   atau   I:.emurigki-

ri€:.tri    a-~..`h.,an    i..€9rj€{di    uri'`tl`k    tL`jl`&n    tcjrt.gntl`".

dc`ri   dc~f©rii5i   d.iatas.,    peTi`gort]aric`r.   si`m/bar   E}.... oriomi5

dit}gdd-ly`Jm    atE`5   di`a   fv.iac:am   yc:i:kni    ;

rat.   Fgil5`3rt3JA`riari   ycTlg   tel.i\h   terjav'di

•         b.   f'engr]rbarian   `/&ng   meITip`.`n`,'t=|i   hsmungkirian   ar;an

•t EJ r- i a d i

Jadi    jc-l&5lti=h   ba'riw€`   bill.`/E\   c}pt-=`r.,rA5i    g`dci; lah   pE.ricj&.`rbari&ri

gr...i]r+C]lrii5   .I,..t..r^iig    ii.i{j\jriai.... ai-i    dLa I am    F},giii]c]pElra5ian    p{3r\.`Efaha&n

(rii'5ii`?^r`\/a    toil:`ya    r:{c-:-:.rijiLrstlan ,     biaya    i\m`..{FTi,    ``L:iia\/a    E`drr.ini5tra5i.`

d!?in    Lain-lain.

-Dg`lam   lii€?r.ighitL\rig   c}per&tirig   ratio   difarmi.`1a5ikari   c)16.:ri

P.ambang   Riyanto   5et]agai   berifr.I.`t   :

.Ha: rga.   `F'c3I.:.I:.}.:   F'er`jualan+Biaya-

Biaya    (adm.,    Um`.`rri..    `Pgnjualci;in)
"I)p€'ratir,-g  fi't=ltia   = X     11:'(:'    %

Fenj`jalan   Neetto

2.6.   Fa`r`tor-fa+`tor  Yang  Mempengaruhi  Rentabilitas

3Ecar-:L   t±=J[.riti=   tgrc]ap€`t   bE.rbc-*gcl:|i   fclhtc3r   `/arig   FT4Em~

pE.rigarurii   tinggi   rcjfldahriya   rent.,=i\bilita5   E};c]Tic]frii5   yaitu    :

I.6.1.  Profit  il,argin

a.:€rhi:{{.=,i I.     .tidel! .-.. ri.`,'a    5ii€`tL\    F.a.ri`5ahciari    cii.i:€=.n tL`'r.:. ,.I.`r.I     cil tT=itl



I"J€.3rbt:A(3ai    `faLi.I-.ar..    f,alaiLi   c3atu   dial.-itai'.an.`/a    adta-1fi!.1    fi``mpai    s£.-

j cii\h    ii`ana    p`cirL\5t-:*!-iaaf-I    m€ncjelc]l ari   Li}£a.`ri;\n.`/r*    dE\F}a`t    ITientlE\pclt

laba    `,'arig    I.rid-il.;5ima: i.    Berbicara    iri€.ngc:rdna.i    fcl:k''cai'-i,.ab&..    mat+`a

p€irusahG=`€`n    d.iper.h€`dapk€`ri   fjadr^   d`.`a   fria`5alari    pokci+:.    y:`krli

p€-nj`.\aL<3n    (£&\lcr?5)    dan    bidya-t]ici.\/Li.    Ur-Itul;   d&pat   ffigniiigk.,at-

+ion   rj{=-rlj`.\g`1ari..    tidaklah   mudah   apcl   yang   bisa   dipikirkan

dal.-I   hal    ini   disc-t3€`Jt3+`Gin   c]leTh   bgrt]agai    fa.#.tor   yang   mcamrp@-

rjgci:iruhi    ting-y;at   penji``[`lar,   £i`cltu   patrL`g€ir.&`qi:n.    D6?ri±itr`ian   jL`ga.

dengan   'biLl.`/a.,   triEmpimyai,   mcTs€il€`fi   ter5endiri   gehinggci

',.;adan'g~`hrfriar-ig   si`1it   i`nti`t``   m€nE}:.rfn   bici:`/a..    kci:`rffna   };ondisi

yarig   tnemcl;|L;`3€i.

3efria'r...iri    &afi5i'am    pErL`s`ahacln   dg`1am   iTiegl r*}`;sariclka\rl   \C)Pe-

r.a`5in`/a   Lmtu{ ....   menc:apai   E.uatu..  tirigr:.at   v.rll`.`mr±   p€£injualcin

i+?rt.€iritl`,   mclka   s©n.iatl...in   tiriggi   pillr*   pEJncci:ipaian   prc3fit

margi`n..   *iarericl:|   profit   iTlargiri   mEri`pa*.an   u+...uran   dari   kgi`ri-

tLmgrm   .`/ar-ig   c!icapa:i   olerl   p€-ri.`sahg`&ri   pads.  s`.`citu   perit3de

i a r t €` n t `.I .

Llntl`k   mtz.mt}eritr`ari   gambarari   y.Ting    l@'bih   jEla5   tents-ng

\, prcJfit   margiri..   iTlcik.a   dapatlaii   dilitiat   Spa   yang   di+;€-ml`kci:k<Rri

oltBh   #irithc)ny   datri   R@gc=e    (i.97=1    :    ?,96)    gabs:ga:i    bgrir`L`t.    :

"The   prc]fit   iTiargin   i5   €i   iTiear],ijr€Jc]f   o`,'er   all   prc]fita-

bilit.y'.    this   FTiclsi.Ira.   iE   ci:ilso   rcJfE.rEJd   t[I   aE`   th[+   iricc}--

irit¥   pfriEentagE   c]r   {-+ii2   ria't.L\I`-ri   c)ri   salr!S".

J.=`c!i    j£.1Gii€=    dj.€;irLi+     bat-iwa    prcjfit    rriarcjj.n    adz..`lf*ti    fi.ic.ru~-

rjc3.I-:.{=o.1    Par-bar,d..irigaii    riet    c}tiJCJr,.fiting    .i.I.-.r.tjrri£J    {jisatu    piha! .....    c!r=..-



I.1gari   n,gLlt   5a:lt-35   dipihat;    lain   ya.Tig   i"na   perb.3ndir-igan   ter5E-

b`.I.t.v   ciiri.`/ti`tci`kan   dalc=`m   Ft{:.r5E.nt.€`E.+3.    Ha`l    irti    5gc:ara   5i5tgti.icl:~

ticLs   digairibar-ban   c]leh   firithori.`/   dr±ii   R€.L]£e   5gtL=igai   br=.I-i+...ut    :
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!t:..:*l<.:``..`    dil.ill<.at    skama    di     a'ttLat3.     m`al.'.<'a     j{..9l«R¢51,.ah     !3aliwt.a

}=ir.rjfit    iitr=.irgin    f.:I.iFjgriqf\rL`I..ii    c..il€h    bSberaFia    faktc}:'    `/ci.nq

{jsaliinq    b€+il.:,ai{-.an    aritara   satu   daarigarl    1aiml`/€1.,    d€Ean{3an

dtTE;n.Liki{?`n    'r...€ibij al.;5ana   un.t=i`k    iri{miriqhat.I.;an    prcJfit    iTiargin

I-iaru€`lah   m€.ngi! ..... L\t.i   femi`&   bacjia:ri   di   atas.    Mengenai   r.er-ig,,€Jr-

+.lan   py-tJf it   rriargin   itu   gendiri   sc*bE.ricirr-iya   bgrbLac!a~bgda

rrir€nL`r.u+.   pa`l'.a   ah.1i..    riai;(Ttun   biasanycl   per.bedaan    itu   tlarltT; tati

p€`c!Ji   isi:.ilratr'i   5a.ia,    5gciclrig   rna+...5i\d   dari   t`.`jLi.annya   gama.

•        K€Jmi`dian    (earriing)    pcJndaT]€1t.~ari.,    riaik   tl`rl`llnya   ditenT

tL`}...a.oi   il.I.t;+I   bgsar   k+gcilrl`,'a   bi:`.`/a   yang   dikti; lurstrtr`ci:n   al'tiri   r+€J-

ru€;atid&n   itu   5c-ndiri.

;ticiapun   ust:`ha   I..`ritu   in(,a.riirigl:.g`t+;a`ri   prof it   margin   d€..`ilcjian

ccTiria    5G.l]ag+T^i    bc~ril..`.I\t    :

~   Me.-,ai};I .... an    penjl`alci`n   .y'€`rig   r-alatif    lebiri   be5ar.   bil;-..`

clibandirigkan   dE-ngan   rrl€riirig};atri.`/a   'biaya~biaya.

-.tlffrig`;`5a`ha}...ari    agar   'p€.T-ijL\E\lari   yarig   clitapai    adala~ri      ~co

tetap   danqarS   m©iig&cjc±fr`an   peiiekanari   sEmLi.a   kornpc]ne`n

t, i «R `/ a .

-F'ainjl\rstlan   ditur`.`ri¢...an   ]ralatif   l@bih   hgcil   bilc:i   di~

L]{Tmdirigkan   dErigari   pE3nururiari   bid-`/a   yarig   t'-|slcl: tit

lE.±`ih   bE.5ar.

I.6.I.   Operating  f}5sets  TLii-`nover

F'=`(-J.a    hc?`}.:.E.it:.:I.tri`/€` ,     se?tiE`rj    FiE.rld`stl= h€`ari    m€.rigingiri+...an    cL.`gar

{r3cJdal     y€`rii:i    dit-.aiiamtr.an    cjalam    t]t`=Jri..``sa+.aan    cj<a+-j{`3t.    i[jc]i~j cTil<.:`ri    c]4-?-
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n`.ai:`n    .Ianc:,.=`r   dan    c'ap..at.,     .t€€t,ai=i    'y:.13ny<.=`t-.<.aanya    Peru`sahaan    ti-

c!ci`I....     s€=.il`ua`ri.I,'i?*    mE:imjc?`1.:`ITii     h,?`l     c}t:.=.iT.ii!.;lan.      Irii     inert.`Pakrari     5i`€\.tu

}:.et-I.`/at€;n    bat-iwa   dpabila   .Tiiida.i    dali-+iTi   pf:.ri`sahc+.an    lairibat   pgr-

pi'`t:trann.`,'a,    b€Jrci`rti   `pgrtji`ali\r-I   .y'ang   clilakuka`n   peru5ahaari

ter5€.but   add.1{Tih   b€.rkurang    (reridah).    dart   5{3tialil:.nya   I.;cilau

PCJ:JrpL`t.art:`ri   iTic]c!al    dar'i    peruscltla&.`ri    itu   bErjalan   c!grig&`ri

cL±pat..    []€erai'-ti   perijii&laii   ji`ga   meriirig};at.   Laricar   tidaknyrst

iTjc]d,¥`l    c±a`laiT,   cirti    perp`.`tarci:ririy€`,    gar3gat   ditE.ritiify...=|n    c3ls?h

jee.rii5   kegiatan   itu   s€.ndiri.   Ptl=da   FierL`sahaan-peri`5ahaan

bgs&r   ycT`ng   mempraduk.5.i   barang   5€JPLbrti   i.ncli`stri   besar.,   `iTic]-

bil..    ffi€.sirl|Tie5iLn..1.:entu   p€.r-pL`tE`rari   mac±alri.`/a    laiTibat   tE.tapi

tidak   b€*rart.i   bci`ihwa   lpgri`5ahciari   tgrsE}t)ut   tid&}:.   @f i5ic-n

da.Lc+`i-`i    bErc3p`c-rr*5i.

uritl`}:.    dapat   mElrigL»mL\ka}...an    F{E.ridapat,nya   cjalaITi   b.|ariti\k-

s'r:.L]ma   tgrit&rig   pE]ridapatnya   c3alalTi   belltu+.;   diatas   olah

Jrjhri5cJn   rriE.rig=J'iTii`+:.a'¢:ari   pgrid€`patri.`/'a   dalBm   bentl`+:    s+:.Efria

tentang   operating   a5`=et5   t..\rric]`/er   5eperti   beri'+.... lit   irii   :
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Dari   sl.;ema   di   attis.,    r-iamp<.:`lf...   hL`bumjan   dari    beberapa

i.:.ompfjnen    y,¥`rig    ¢=`cT*l irig    bE.r-l...aitci`n    diiTiaria   daFicl: t   rriEitrir.iengarL`hi

tir.iggi    I---+=Jndai.1ri..y'a    api=ratiilg    ac55tTat5    t.urricJver.-.    Ur-itu}....    dci: pat

m€Jriirig}.:.a-*-tl.... ar-I    c`rj€.i'-atirig    €`55LJt.cL5    tumc]`'er ,    riaru5l ari   rri€grigiku-

ti   semua   rjatjia'ri   ttT!r5EbL`t   yang   darja.t   d.iteiTiF.u\h   dengari   cara

5Eba{3ai    b€Jri+.;ut    :

-M€.I-Ic:j`:\E~&`riakan   adari.`/a   hE.Tiaika.-I   pErljualari   yang   rEla-

tit    lJat3iii   dresar   c!.€iri   t]E:.r-.la!.nt]alin¥a   c3peratii-Ig   €`s-

5@t5 ,

-HF::.rigi\c.BrstriaLiari   agar   bc-rki.\rarigr-I.`/a   Fc-njL`a.Iarl   darjat

dj.}...I.iti   d££`ri`]ari   riiiar-iuri`iiri.`,.'.Ti   I:=Ipt=-ratirig    La.Ssets   -./ailg    re

lE`ti.f    3.¢F..tiih    bg5&r.

aFtfi¥ra.tir..ig    a5.=et5    turric:I ...,'€=.r    .iri.i    ri.ierupa}.... ar-I    L`}.... urari

iTiEilggr-iai    `=r*rjlf]ai    5ejaL`h   I..iitfi'rla    r=|=..1i_I.r-i`ri    akti.`fred/iTic]dal    `/r±r-ig

c!i¥L\a+.:.art    c:!t:`lcl:|iTi   ciF.gra5i    pEri`5£irla€tri    clcT£Fig`t   fl.ienghafi 1 rian    +.:a-

Lmtl`ngan \dalam  .£uatu   ,rjeric]d@   t*-:rtL3i-it.i`.,    sehi{igga   gaFTibaran

c~-fakti..jitcT`s;    i.a.rL.`EahE{a.r.i    c3.£1€`rri   iTSerig€.=Ji.=lari   c3peratiri!g    a5a€ts5

dr*lrm   5|\&tu   ?tEric]de   tert'Eriti`.   r-'|±rpi.`tai`-all   aktiva   u5aiia   pe-

t-LIE,ahaarl   dapat   dirliti.`i.-ig   dz=Jt-igati   iriefiibagi   rlc-t   E,E`l€g   LJi€r-igari

c]p€.rat-.ii'i9    :I.=£gt-=   5gi]Erti   .`,'i`rno    c]ii.-iiiTii\cftr`an   EatTit3aricj    Ri.}'alitc]

I./Elitu     =

t.i{€t    5al5=,{3

"OfJIJr{ritil.1g  'rz`istrlEtc3   Tur-rlc]v(.3r  :=   ~__~______" .

Or..J€`rc:\`+i.ir.i(a     ii{j5€£{:,:? tr5

`Jfic.i.i     5i.`da:.1    ilai.n,rjal .....     j [jlc``:~:.     tj..ahwt.:1    ,cirjt-..3i.-&t.ir-F.i     a,f.;.=(,:3t_-{3     tl`r--
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ti{=]v{..a.i'-     d i m{`f*{/... <..=-,L`t:Hr; <.f*ri     un i:i`4f;     i.ift€n.-i<j €.:. i-.d!."„i     {r:.i i s it€n5i     rjErl`St\haa\11

dt.;:i":}{.:..in     ii`itfJ1...i. hii`.i...     i..:.i.=:o~=ee.rjcT`.t=ctn     F3gr:)`rrji`t.ar.€m     lilt.;tiva    L`sati€i     racari\gi-`-.-

i.iaan    s€Jl{.:-`i.iia    p.:.=Ji..-it3(j\c.?    t{-=r-tL3ri``:u.     E:|`.``atu    ,--:"ig[.;a    ratic}    `y`Gi`rig    ceri-

dt:`:.,u-uns    r.iait.;    c3t€.\L\    t`.`ri`n   daf;at   n`iirL`{3a.`k&\ri    g€lmbara`n    tLarhat-jaTj

p{.ibrust±\hiiail ,     ±`p,.sil/it-*h    ji`i.nit.ah    i-i-ivc-s.t<.a-=L3.i    {jada    cxp€.I-atimj    rsts{3`ets

t:-±t.`r.I€.`h    5t€.i=`L`€.:.`i    di:.nqan    juirilg`h   p@n{jhac~£.Ilan    at.all   v¢l`ume    penjur

alaii   .`/E`ng   dicapi.ai   .peri``sa+-+dan.

Sg:tt¥1:Ar`i   j,ir,J3f i.t   lri€Argi-n   dan   tjpi=.r.€ftiricj    a£`=g€~t5  -ti=`rf3.cjv\ar

di.jElrsts`kan   pc`:d,a   bcT*gicl:n   t€rdahul\.`.,    iitaka   5ecara   uimum   dap€|t-

1«i`Si    di};a.t.a+...Jrm    trjcitt..iwc`    +aap€-*`bila*    tia€~,i i     i-;*+..,tii.r   \dari.    kgdL`ati`/'a    di~

^p/i.£ir-4.;jrs.1  i``rf.a\ri    c]<...ai:Sat i ah    rd ipei'-i.jl€3:.-I    i`-I.:.!'tt.\rn    tan     .`-.Qta i     a£5`€t:.-£.

f='i'..i::.f.f`i..i    I..t'iciw..I;tin     d.itii/`}.... n:;`,.}t.£!.... an    i`riti\4.:.    {i.t.{F..1  ihat.    tT:.fi5iigngj.     rjtarl`g,i.`-

l.1al,..;\n    bcJrdcl;i.=«:*r}.:.art    p<adrct    b_es:Ssr    ke{=iiri.`/a-A    1aba    ¢L;<.3haffi    dalam    hi.`-

t±llj.`nrjar..iyr*   d&.r.i{2an    rjgrij u£` l£|rL    sL#dt-=`rig}:.i:Hi   .cJper.atin`g    cl: S`5gt5

ti`j`rno.`/er   jri@rL`pafr`an   grstmbaran   efff+itif iS-.aL3   peri`5ahaari   `^b`€rda-

s.-a.`i"+...t.:`n   rjrstda   hF!-cr+nuit£.`fi   parputci: I-tRn   att,..tiva   i``5aha   peda   pert,tj-

dt±   t'|Jrt€Jrl+-,I.
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MET`t]DOL08I   PENELITlfiN

3.1.   Daerah  Penelitian

I?id,r*pi`ri    dcl+grc?`ri    pElm=|liti&n    y,.=\h..rii    tgmp€.`t    p€JnL`li5   uritL`+i

m£.(np(.3r.cJl`..£h    d<.r*ta    dalaiTi    i`-angka    pEJni`li5an    {..£!..:i`-ipsi    irii    adcl; lab

p«=iti,.r*    pt=..r`.`5,?hhaan   CV.    TeltR~ga   Ha: rap+nn    kenc!ari    di    I:c}tci`macl.`/a

lt.`.e3fidari   Frc}pigi   5ulc:lwEsi   Teriggcl:ira.

F'€.ri`g.ahaari   C'+J..    Teiaga   Ha.ra.F.fin   *=E.ndari   clidiri'r;an   pada`

'ffT*riggal    1!:1   i+jc}pemb€r    19`84..    dEuriqum   NaiTior    lain    517/£917/i'?9g.

c3€tr..icjfm    p€.?ric§iriri`,'a   g`ta5   ri,¥`ma   Nyari`/ti   Cris,tiri,=`.    pL*rl`sahaan

i`ni    bar.gera+;.   di    bidang    kc]iltr{.al+;.l-.or   im`cuti    p&5m:i3arigi`r.lan

jala`ri..    jt.:Jmbfa-`t.&m,    gtSdung    kc?,nt.r]r,    g€JdL`ng    €;€Hhc`1ati..    r€thcibili~

t`.:``::~>i    j&lci:ii    5'c~rta   g€.dur.g    dan    cL;et]<.,:N]aiii.}'a.                                                  '

F'€irl\£JAha&m    irii    didiri}...ari    i\ritL`'r.1    ITi=]mgnLLtii    ket}\.\ti\h&\n

ci: Li`fm    k.c]ntrci; '/`tcJr   c]iKatairiadya   lt.`.erldari   pcl: da   ktiuc3:Lausn.y'R   dan

SLilci:wgsi   TE.nggarci   pads   uml`mn`/&\`.    y«irig   bell.`m   banyc|:|k   p@rus&~

ric`8T*i~i   yan.g    bergey-c`;A    c3i   t3icjarig    'rf.c3titrc`}itor   terse-biit.    Di    sc`:4-ri-

pi`ng   itL.`   p©rusrRhaarl   irii   didirihrm   d€ng&n   tL`jL`am   i`riti.`k

mEJmharltu   p@mEritita^h   di   cicilam   mE-la+'`5ariak.an   pembaiiqL`rlan   da-

1&{{.I   `rangtiici   FTigl&ncart¢.an   r.odd   pare.'r.c]nomiim   di   daerclh   ter5t?-

bL\t.   'Hal    ini   Seeslici;.i   d£-ngrm   tujurm   p€Jrribangimaii   nc`5iatic:il

y.?:.`r..ig    i7.tiEL:. i.i.bt.:.i.t'y;4i.`r..I     {~=.€ili.`rLJ`ti    rjc].t.rjri5i     mc.i. 5.`/aral+...,.±.`t     yclrig     .Tn,da    di

{rD`u`.fitu    wi.Iayah    atai`    c3a€Jrc`:1i   di    da:-*`i€-*m    t.ur`:\t    /rit-:.mtJt=intu    prc3gr-am

i-jE.m€-:.i'-.i.ri t=`+.I    I.i.Ii=;.rir>u L..{3`i..:.5'!.:. <?„-I     t~J€..irnt:iariglLi£.\ri     nag i{1r`€\ 1     `/a\n{3     t.I`j  u`-=.`rl

u.i-.i-u..ricl\i.-I.`,'a     ac].:i i ah     rjen in{j'r.:.{.fitan     ! ..... i.3€;`=|j  i-+htLc=iri-:*<an     rat.:..`,'at     lridc3{it?-.-

<;ii.:.`     ui.I.iumr.iyJ.i     d{`=ir..I      !'::(]t,?:\m&.icj..y'::.`     l{::a.nd.=tri      +:.tlut51.\£:,n.y'a.



5.2.   Sumber  dan  Cara  Fengulmprlan   Data

Pi.     SumbFji'-I)..rrt±-A

I?idi:`pi.Lr-I    ET»i.\mtiE.r    clE`ta    adalc?`ti    !.s€.t]&gai    b€.rj.I.'.I.\t     :

1.    Data   prifrier.,    yci:iitu   ii`':ii:{.a   .`/arig   dipe2rc3leri   5ecara

larig`=»\.\rig   dari   pcJri.`s€-`haci:iri   horitr.ar;tc]r   CV.    Tc-lags

\   -Harapan    Keridai-i.   di   1{::62Lanc!ai'-i   Prcjpir-i5i   §i\l&wesi

TE.riggarcl:l]    yarig   mE.mpL`nyai    huburigan   Brat   c!.Etng€.\n

-rjok.cJi'`   pi=mbariasai-I   di   daidri-I   sti.L-ip5i    ir,i.

2.    I)cr:*ta   fe}.;.I.`rlc!=Jr,   yaitu   data   yang   her;Lwlber   clari

bi:``=aan    lairi   di    .I.liar   p@ri.\5&i..taan   i{:c3ntrakt`-]r   C'.J.

T€Jl€`ga   Hati.-rstparl   .y'&`ng   iTlcJ,ri.irj`.iriyrAi    rglevan5i    dErigari

Fc3l..:oL.:    p€.m±Ial-it=lt->ari    cji    dr*1aii-I    s{{.ripsi    ilii.

E',.    C£`rcit    F`E.rig\.`mpul&irl    DJ*ta

fic]apuri    c:clrci.i  .p&±rigl\frir3L\ 1 rin    data    ac]al ai-I   iTIgl r+I.:.LL'rf.ciri

trl€`v`J<?ririr.r*ra   dgrigari   pimpiriari   pErL`sahaari   irii   ft-€t-ta

±)gbEraFcl   i]Ekerjr±   ll\j.rlri.y..a.   difamping   itLi   pgri\sa-

tl&ari    iri.i    jugs   !Tigfri<bEJrit.iari   p€ili`1i=   `c!ata~~tai.rtl{li5

tee.ritang   pEri`sa+iaailn`/a.

\, 3.3.  f'Eralatan  dan  iqehade  finalisis

ride;i:pL\ii   tl€.tc]dg   fi.nalisi=   .y'arig   digurtak&ri   da.Iarrl   periuli

€sari    e;I ..... rip5i    i`ni    adr±la`ti   Ei€.bE`gcl:|i   t]f..r..ihut    ;

--F{`3sic]   LF:.`;i:Jy-age.   yafi€j   .m€ilirul`ti    :

H.Laricar   ~   t.i.I.F'arija*nti

a.    Tot.:al    rJ€=Jbt    tc3.£q`.tit.,`   r,i\tic]

Ji.`ml.-.i'h   t'}cid€`1    3tT.i..ridiri
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b.    Tc}tal   Deb-t   Ttrj   Tot.al   Capi+al   fiss€Jt5   =

Jurrilah   fikt.ivcl

:~{.    JarnglJ:.a   Panjang

t=.    Lc3ilg   TeriTi   Deb`c   Tc]   Equity.R'atic3   _.

d.    TiiTicJ   Ir,ter€Eit  Earn--e,d   Ratic]   =

Ji.`mlari   r'1c]dal    Sclridiri

E   -a    I    T

'Bii]iga   Hutan.a   Jangka   panj .

3.4.  J*erangir`a {}perasienal

fidapL`ri    I.... €Jra'ngk.a   opeera5ic]nal    c!alatm   iLicll    ini   ac]alah

sebagai   )t3Eri}:.ut    :

1.    r*1odal    r*dalati   5e'er±gai    kE}i+`a5E`ari   |`ntL`i.;    mE}riqql\ri&`kt?`n

+]al'-clni]-b{?ir.-t=|rfg    iTic]c]al    .`/<rii+_u    barcl;il`-i-bar-arlg    `/ai-ig    &da   c]i

c!al&ffi   pF:rL\~£€`tiEtari    .`/a..ir-ig    bflimi   dj.gi`ria}...ari.

2.   ri«i5ic3    lc-veragE   .y.aitu   r-asic]   rricJrigiLl.;LLr   5a/Tipai   tJeraFia   jal`tt

ahti.€/a   perL`5aharm   dibia`/ai   d€.ngarl   tiutang.

Ig    Total    d@5t   tc)   i=qii`it`7.   r~2ticj   a.daL,3h   i.rie±ngt3ambar*.€.ar.   dari

gcJtia}-j   r`ilpiati   ff+c3dal   5EJndiri   yarig   di.iac}ikari   jaITiiriari

Lmtutt`   +.;J€seluru`h&.n   hl\tarig.

•4.    Tc}tal   debt   tci   +.c]t`al   `capital    rdssE.\t5   ya'r...ni   mErig.gambark..3n

t3era=pci  +.agiLa.ri   c]ciri   }...eselL\ruhan   tr.ebiltuhan   dana   dibelan-

j r*i   d¥=-rig+art   tiELitang.

=i.   LQrig   tarn   debt   tc}   €Jqi..Aity   raticl   -`/,a+.;rii   ba€jiari   cia.ri   E.Ei--

tiap   rl`F.iai-1   (ricJcjal    sr±ridir-i    .`/ang   dijadi+:.an    ja(riinrm   I.mtu[....

hl.`taricj     i <=`rig!.:.i.:t     i=!ar!j <r=.iricj.



S.     Tj.m{.:3<.5    intELi,w-eat    €3¢|rnt!!.r,    r{.=`'{-.io    `?*c!^..:*lci\h    a-if3r"3glimbal'-kan    be-
\

E,J*rri`/a?`    i t¥`{3`iri:`r-I     I.... €=.i`i...I t-.i`r.itj<.:`ri    i`ntut....     m€Jn-Iba.`/ar     bl`rigtl    t-IL`tang

i a n g i.-:. a    p a n j cl.1 ri cj .



BfiB    IV

fir`{fiLISIS   STRi#:Tug   ric}DfiL   pfiDA   pERusfihf£AN

t:C}NTFtfiKTC3Ft   C'v'. TELfiGfi.  HfiRfiFfiN    K=NDflRI

I)I    'F:=NDfiRI

4.i.   Data   }:Euangan   Peri`sahaan
I

1

n{:.`  L.:i!.i.i      i'i..I(:..9i.;.i::I(:.,:.)`.. i...,. :?i iit--i}..I  i+ .... tfir.I      I.i i:;. I  ,.=`ri(j¥.L`r.itj)a.ri      h..i. dL`priya  ,       m€.tuFi`„`r-I

I

`..`n{-I..i+;     pcaing{3mt]cl:ngan    c{i}:.t-:.irii.`d.i.an    h,.ari    €:.|`cT*tu    a+3r-Its;ariaaii     i-iai~u£

tl.iftrig@l.rjla   dgriqan    kii+ti{'`    gati#i`j`r`jh   al:.i...i.`zitas   yang   add   dftngari

tid€i} ....    m{~=>i.-€ridcl: iikal.-I    falcll-i   5atu   day-i    .fi`iig5i.    ..y'6iig    ia.in.

Sac:ara   tearj.I...i.5..    iri&ka^   di{¢`g.i..atii`i    bahwa   t.erdar]at..   bti.~

it3gr,.ipa   fiings.i   `/anq   t@rcliri   ata5   furt{.]5i   p€9,Tiasaran,    pprJ3du+;-

s`i ,    .pt-a+r!¥jc3nti: lia,    pgmbgia\r`jtaari   clan   t=irtjanisa5i   d.i.nana   sgtia/rj
\

fi`iigsi.    tTHern=a};.up   berb.agcii    akLti.`,'it,.35   yarng   dila}i5ana+...an   Cl^an

m€¥i.i'if..jtiir.13l`tgh   £`.;`,Stu    kF:g,atL`ar-I   fjalam    rji3ric:apaian    tujuan    5uat.u

I-]{.3ri\5ahaail.

§`..`atu   p{F..rug,aharm   dalarrl   mErljal&`rlka`ri   akti.vitas   t.F..riti`

mem'pl`llycli   tuj`.lan   `/ciitu   mEnirigkcit'ka{i   ke`.tnt.ungan   yar-iq   se-

f}i&[t5inlial    frii`rigt:.iri ,    t.i;?t.aF!i    ya.n€<    lab.ih    pe-:ntirii]    a.dala+I   i!gsia+i€`

u}itu+i   memp€rtingi   rc-ritabil.i.ta5riyi\.   gt3+ii\b`.mgan   di3t-ig..an   itu

bagi   per-`..`sahaari   vpadcrR   I.`muffiriy€`.    L\`5€ttiat    lf*bih   diarahp`an   unti`ri

mendiipcl:t}i..an   titik   reiitat]il.itas   ycing   ma>{imal   daTi   ,rjada

1.±t,i.4,.¥!     .yari=€#     ff+iR:.i im€..I 1  .
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cEt   cJ&tri   l€`rjcir€`ri   ri\gi-laba   peri\sahcicl:|n   5alama   tiga   tat-Iuri

`,,'aitl`   dari   tcihL\ri   i99l-1993   y&rig   fria5ing-ma*jing   dapf^t  diLi-

il&t   FiE`dE`    t€`b@l    be:.ri}:.ut    irii    :
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TfiBEL   2

cV.    TELaGfi   Hf:Rf}Pf}ri   *:ENDftFtl
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cv.    TELfiGfi   .Hf}R'fiF'fiN   r.:ErEiBfiRI

LfiF`oRaw   a.u8I   -   LfiBA   PER   =i   DESEMEER'   ig8i
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CV.    TE:LABfi   H£Rf}PAN   KE`NDfiRI
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CV. '  TELA6A   'HfiRAPAN   KENDf}RI
LApORAN  .R'uGI   -   LABA   PER   31   DESEneBER   1992

1.       +.l€-`5il    F'erijuci`ian

=.       Harga   F.c]kc3k   penjucilciri

Labs   '4::c]tor

=.      Bid.`,'&-bia\,'a  €pEra5ic]4-iai

-.  I-{iaya   Umi.`m/fidITii'ni5trafi

~-E!ia`/a   +Parijualcln         I
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I_____.   _    ict_=._.4a6.325)

•   Ri:3.               i51.5@5.=±1

3u{rib€Jr     :     C'`,'.     T£.I.<.:.;.tg,=`    +icT"-apfm    k.`.tjndci`ri
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CV.    TELAGA   HARAFAN   KENDARI
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cV.    TELfiGA   HARfipfiN   KENnARI
LApORaN   Fi'uGI   -   LABfi   p,ER   =.1   DESEHBER   1993

1.       Llasil    F'c-rijui:`lan R'p.    I.9.1=r.4.7lEi.144

a.       Harga   F'c)'r:ol....   penjl`alari

Lat.a    tl.`c]tc]r

a.      g.icl:|.`/a-biaya  Opera5i8nal
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4.2.   finalisis  REturun  tc}n  Total   f}ssets   (Rentabilitas
El€`enofnis}

Stat.el €`Li   ITiefi`pE.rh;r*t..i.I.:.an    }`ler,-i(=a    d€`n    i_aprlran    i(I..`gi-Lf=\ba

dari   -tahuri   I.9'?1~.1.??3..   make   dcl:patlr±h   cl.ihiti`ng   Return   On

Tc].t...al    fiffaE..I:5    i`.F!i=~.rit..cTibi i ita5    El.:c]iit}mi5 )    dLir-tg€*ri    rrieri`ggi.`nakan

`r`i`mi`5   yang    telah   dihEmukci+Carl   fe?b©1i`mnya,    di{5amping    itu

urit.I.ill   megetahui   hag.il   yang   dic:apai  `F'erusa}laan   *:urritra+.:trjr

C:V.    Talaga   +ici:ra`pan   h:endari   pads   ,Tia:a-(riF*5G|   -yan`g    lali\.,    d&fi

I..`rlt.ur`   m@ri€!ntiikari   +;gbijah5anaan   pgmbel&rija-a`ri   pada   waktu

`/ai-i'g   a+:an   clcltang   tcJri`ta#ia   menyaf-igki`t   rentabi]..ita£.

3t-.`£\.`nqg`.`hilya   dari   ariali€.i;      ratici   €u+gtt.u   perl`5ahaan

daL3at   c]itefi`puh   befjer-a;i;pa   cr*r-a   tri¢?ril`r`.`{-.   t¢.Sing.i.iiaii ,    rial    malls

•tEirg€mti.\rig   p&idf*   rj.i{Ri{.ir»L\d   dan   tujua-ri   anali5i5   tgr5Etii\t.

At:ul:a   c±asar  `Ng'r&ca   clan   perhitiingan   Rugi-Laba   tahl`n

1`9Pi~199:.  maka  cia^pat  dihi-tuna   rents.bilitas`  5Ebagai  'bEri-

kilt   i

Net  flperatirig   lnc:c)ITie

Rgturn  Sri   l-c]tal   fisset5  = X   loll   ./-

NEt   0,ptL»ratirlg  f\s5Et£

1.   finalisis  Return  t}n  Total  fissets  untuk  Tahi`n  1991

1.atirat   sgTrbt=:..1i`flii   f+`.,`.riga   dian   riaja'}:.    `:E8IT}    at.au   5Brir.g   di5e-

`bLtt  Net  't3peratirlg   .{ncame   set3egar  f{p.   =.?`5.335..aq7   dan

jl`mlat..I   iikt.i.va    {Net.   t3perat.ing   ftr±set5)   y€.tnq   dig`.`Jlakari

a{jalah   5f€b@5ar   fi'p.    :.:.{:)16.74{:L{:):<6.   {Jntut;   itu   reentabiii-

t.iii5   €£.`}:,rjiirjfrii5   dj.pt¥r{jleti    :



4='

:I 5 :{ . 5 3 Ei . 8 4 7

_  *'   ic'C'  `/:
2 . 11 i 6 . -/ 4 (:' . (I =1 6

=   26'54   ./.

2.   finalisis  Return  On  Total  A5set5  untulr`  tahun  1992

ttJEt   opEratirig   as5e-t-=  `/ang   digi`rlcltr`ari   sebesar

±R'p.    2.IE.`C}.    ti5=`.422   5Ec}ang   net   op.Erati`rig   ilict]ITi.g   yarig

`    dipLerc3let`   adalah   5ebesar  Tip.    Etc}?.()96.Ei47   ffiaka   rentabi-

litE`5   ekan{]miE   ac±alah   :

=.<J9 . €]96 . Ei47

X   1€,a   ./-

2 .150 . C}53 . 422

=   23?68   %

RjEgntabilita5   ekQrlc}ITii5   lmtuk   tat-Ii\n   1992   ITiigngalami   p€riu-

runan   bile  dibafidirigi¢an   tahun   19915ebesar   2,86  `/.,

ya`rig   clip€-rc]1gh  dari   rentabilitas  Ely`oriomi5   tatiL`\n   i.991

s@be=ar   2a..54   ./.   menjadi   2=`.,6a   %   tatiun   199Z.   H&.1   ini

disebab+`ari   oleh   karairia   rift   o`pgratirig.   iric:-c}ITig   mErig.alami

penl`rllilan   bila  dibarldirrig   tahi`rl   1991   sebesar

i(p.   2£.   239.3C)€)   atai.`   5Bhasar   4,9C)   }:.   Seclarig   net  oFfgr-

Sting   assets  yaiig  'diliba\thari  merigalami   peningp.atari

`bil&   c]j.i.driding   tarii\rl   1991   5gbE.5ar  fi'p.    1=`3`.=`13.¥`66   atau

fa,61    %.

=.  `ftnali5is  Retu-rn  On  Total  fi5sEts  untuk  Tahun   1993

Sd8t   ®pErcltinq   a5s@ts   `/a:i:rig   d<iguri`a'r...cl:ln   5eheescl: r

F:p.     2.41.7.:.?`:)8.Ct4L1,    a,a.Jdarig    riet.    o{:}eerat.iri(.:i    ir."=crjm£?    .`./arig



4±

diLIF:rc-Il`=Jh    ad,i-*1ah    t.5{3itl(.:ei;€ir    F{F-j.     5{:t6.6{:)7.q{:}Ei    iTiar:.a    rentat]i-

I.i. I.iit?;     f=.} .... I-.ir.ic::`rri:i.¥..     ¢T/`c]a l£.th       :

='\`:'6 . 6(:)7 . Pt:)5

=   --.,-.-.-..- ~ ...-----.---..   :*    ic,i-,   :,/.

2 „ 41. 7 „ E{:)8 . f.14 4

=    I,:),C?5',    '`:

fie:.~n.Llai-ii I.it.Et5   E.},..Onc]n.ii5   urit.I..`'r:    tarii`n    lg?I=)    irieTigalaITii

p€nli`rimrm   tr]i}.a   c!it:I:.`ndiiig    tL2.;-iL\n    .1,992   5ebesclr   2]75   7£.,

yariq   r.!ipgrc21gh   dgiri   rr=ntabilita5   Ekoric]rriis   tarfum   19P£

5'€basar   23.,68   %   rri.enjadi   3{].,95   :':   tahun   199{].   Hal   ini

dig.E.hab}.... ari    krfir+?ri,¥`    I.`.let.    cjF`ff~.ratirii]    incomE.    nlEriga..Ianii    Fte=.-

ril~`n..{n..:-{ii   bilr±   dibtr"|ding    ta!i`.`ri    199£   s€begar   ftp.    2~488. '-

6il2    cT*.!`:„={u    [}..jig    :..:.     3{.=.t=i&rH?j    rica.{..I.    `JFjF..ratirig    a55et5    .`/a`rig    di-

i.ihatti...a-i.n   IT"i-:.rigalami   .peningl.:.at.all    bila   dihai`icl,.i.rig    tahi`ri

1993   rsc=.tlF..s=.ar   i(p.    2£`7.i=i4.622   a.Itau   12,.I?3   :.{.

tJiitl`+...   dapat   iTI€ric]et¢T±hL\.i   der"-jab   jet a`s   Fter}.:a.fritiangarl   c!ari

I.  ir.-n^!.... a?`*j.i. I.-i. iit¥i.fa     t¥};rjr!ciITi.i.I.=,     5£.1  :=`fr:.il     i`.:.i,.g:a.`     t~{?*hlm     i...er€tt.:HIT     irii

•i,'ai.`L.ii    d`=.i.i.-i     tat-'ii-oi     i??i-..19?I    i.r,¢Ti}...i-i    citai=icTi`c    di5L`ifliil     t<E`i3el     .y.al.18

rt.!€.frirjgr.I. ii`.it{t+..[ .... fctn    r.tL::.i    cj{.jt:.ra+.inc.I    i!...!coi.i.if=-.    yc?`ng    di F.tEJrr.ili¥ri    dan

'nfft.   c3f{er-at.i.rig    a£`=.:T3t€3   .`/ang   r.iigi.`i.-h.it...af-I    E,erta    I-entab.i I.i+.a5

•`/a.`t...ig      {..i.i. pt.5..i.~.rJ }€.h      g..1..±i],?:.`tL..) ,.:.:.i i      i.j{=.ir.ij.:.u +.       :
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TAEEL   8

`  pERttlTUNGAN   RETURN   Oni   TOTfiL   fi§sET§
PADA   CV.    TELAEfi   HARAPAN   k`ENDARI

TAHUN   1991   -   i99=`

Tar.iLm       N£.i   0-perg`tir.ig               NE.t   OFIE.ratirig               R'tEtL`rn   Oh   To-
Iiicc]iTi€.                                    fi5`=et5                         t.a I   f\55ets

i9ql         Rp.    5.¥5.=¥.5.847         Rp.    :.{].i.6.74{).i)56         26..`:±4   '/.

1992.       F\'p.     :I{}9.{:}P£.Ei47          R'p.    2.1E`{:).I)Ei=..422          I:.,6-8   %

1993         R'p.    5{.16.6{J7.9t)Ei         `Rp.    2.417.2{)8.€)44          20..9gi   :'.

SL\mber    :   I:'`,'.    T€Jlaga   Harapar}   fr::`=Jridari    {Data   5etelah   Diolah}

4.3.   Anali=is  Profit  Hargin

Dalafri   ffienganrstli5is   F'rc}fit   tlargin,   mahf=.i   digL`riait.an   riet

Oparatirlg    lricc]iTig    (Lai'-jr*   ufaria)    ../ang   i-:.€iTiL`cjiail   d.ibaridirigr:.an

c3r=`rigari   N)a.I   3alE5    {Hafil   F'Eriji`£`l€iri )    .`,'arlg   c]iperol€.+I   FiEr`l`5a-

ihar*ri   `ir*ri   dirl`/ata.}.;an   dcilam   pEr5E.I-itas;a..   RuiTiu5   dari   FrFf it

rlargi.n   c+.daldri    :

Nr*t  flpE.rcitiritj   Incc}me

`, -Frc3f it Mar.gin  =  -.~~- X     1,)11    :,-

Net   SE}l£'S

Dari   rl`/riiL5an   diatas,   dapclt   di!-iiti`ilg\  F'rGf it   Margin

5€bac!E``i    t`gril,.... I.`t    :

1.  \finalisis  'F'rofit  t¢argin  `tJntutr`  Tahun   1991

?`j{!+_   tlFIG€rcir.iTil]    illcc]mL]   .`/ar]`]    c]iper.c]lE+I    p`¥ru`=al-ifir±Ti    ac]ala+I

3cabci5tar   i(p.    =i=.=i.I,=.:I.8I?7   dan   nat.   saltT35   5£?tle5ar   fi'p.

7.8=5.14{].£i==i   fTiafr;a   profit   margiri    ac}alaJri    :



£8

X    1,:":,    -/.

Ei 3 :I . I I. 5 . a 4 7

7 . ?. £ 5 . 1 4 (:] . 6 = 5

=   6,aE,   %

2.   flnalisis  Praf it  Margin_ untuk  Tahun  1992
/

W€?t   aperd\ting    income   yci;n{j   dipLar{3leh   set}e5ar   Rp.    Ei{:)`?.

{)9a.:i47   c*E`n   'ntE.t   5alE5  `Rp.    I=..992.52=,.6C}4   rna+;a   prt]fit

margin    dac]alci:ih    :

Ei{:)9 . i:)96 . 547

X    i()(:,    -/.

i =i . 9?2 . E'.E= . 6(:rf?

=    .3.,19    :::

3.   Analisis  Profit  r.&rgin  untuk  Tahun  1?9=

Net   op€.r<.r**:ii.ig    inc:c3mEJ   `/ailg    dit3Eralg,Li   pf=i\rusahf*r±ri   s€£i]efar

F(p.Ei{:)Ei.6(}7.9{:}5   dam    rH¥t    gal.€Js    £Lab&t5cl:lr    F`'p.19.1=.4.71=1

(na! .... q:i   prc3f it   /ndrgiri   cid&lah    :

=`C,6 -6(:)7 -9(:,=,

.    X     1(I:.1    :.:

1 f7 . i :. 4 . 7 1 =. . 1 4 4

=   2'6E,   -/.

Dari   rriiic.:`lirDi5   prc]fit.   ri.Ia[rcjin   t€JrsetiL\t.   Cli<at€A5   I.€Jrl iriat

ba+iwa   pm]`fit   (ro=.iigtilclffii   p€.Hurl.I,rir*n   d<.ari   tahun+;et€`hun.,

di`mana   tc:it-fun    i9ey2   t.r!£.mjrallami    pearl.urL`riari    bila   dib€`ndir`g

t+1hi.ill     1'~?9.1    r33T£!Jg`~3±-ii'-=,66    ./...     cjan    t<.fdtii`ri    11'`7=    (rtgngi-iialTti

PE.'nl`rurl<an    {jilta    d.i.IicTmd..i.rit3    ti`h`~`r..I    lf?9=£`    £. abc-]tsar    i:)., Eif+    ?'..

M€?riltr-\.`nri-`/<.a    t.1{.:.2t     i]i=j{3ra i.irlq      ii-tc(]iriti3     `,'{.=inq     d  i iJ€?rc] i €?i.-I..      t.5`r.3{..1<'=-`r-tg
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ricat    <j;,al a.!t.r*    tri{.£niiit5t+`iRt.     Iintt..\t/`      1.:.3b.iti    jif l£`f.`;I.iya    cT`t¢.cl;|ri    dikeei".`tr„`au"

I.i.€m     c:jtal ai.I.I    bE.rit.uk     t€`b@i     I.ii€=.r,tit.£.rh=`i     [ .... a.;T`{:laan    Fjr`~jtit    rnL]trgin

•`..``1'11-.1\!..;      +..i{3`.:i     +.,.ahl.in     i:er-a-i:..:.HIT     ini     €sebagai     b€.:ii.-i!r...i\{:      €

TA-EEL   9

PERHITUNGAN   /PROFIT   MARGIN
F'ADa   cv.   TELfiGfi   HftRAfJfiN   KENDfiRI

TAHUN   1991   -   1995

•T.ahi`ri       N{-+.   (]pErating                      Net   St=ilc-cL;                     F'i'-{]f it   M&rgiri

lrlc:cJITl€'

i{7?i           1=:+-j.     i:.3:...¥==..84-,7          Rp.        7.82E{.14{:).:]2:i

i?/c7ti7          r\'p.    :,{:Ir.P.{:i96.E`4|. 7          i:p.15.?92.:.=3.&{:)4

.t7<?I           I::p.     t:i{:}`'3.6{:}7.9{)Ei           (]p.     19. I=4.71:I..14A.+

6..SE,    7:

:-I, ,19   %

2 .. 6=`   ./.

3L\iTibc-I.-    :    ['`,'.    TCJlaga   `'riar€-*Fari    lt::i±ridari    (Data   SLatelah   DicJla[i)

4.4.   Analisi5  Operating  fissets  Turnt]ver

*€{?iLr*m   trig.Ir!gt:..rialisi5   0pe`'-,atirng   ,rl5sc-t5   T.`.`rnc]vg.r    seEd:.lap

tat..ii."-`ir-I.`,'&-I..    ri.i&t;r*    hits   `pg.rli`-(Tigii.ibaridirighan    wet    S&`lE.s   deng€m

8pcJr&tirig   `A~£e;cat{3   i\ntuk   pc-riode   ti=rt@riti\.   `ridiRpurt   y-i`iTii\s

(i,T*:'-,i   G}-j{..£.ratirig   fis5@t5   Ti`rric3vg:.r   5E-i]rst{3ai    .d€.ri}ii\t    :

N|=Jt  Sales
~.-   {Jp.c.?r{.r*`-.iriL]   fi5`£€-i-5   Turric}.`/€Jr   =   _--~

@ `rre r c:i t i n g   i` a r> a tL a

r},?*!..-i    r`.`trius    cJiaJi-.,-fis,     cjar.]{:i{..    cjiii.i``-.i`iig    t]ptT:ra*`-.tnt.3    fifsets

Tu+...r.ifj..y'€=.i'-      si.=itL~ja:i8€.i..i.      L=it~±.r.i r...i.` i:       :



E'(:)

1.   finalisis  0,perating  flssets  Turnover  untuk  Tahun  i.991

DEJ"j{¥`ri    iTi€.:.1 iba`t}.;.€:.iri    c]p€=.ratirig    a5¥.Et5   5FjbE5ar    F{r..

£.i:l&1.74.i). '5Ei6  o[]E~*ri\E;arici:ciTi    dap&t    rrleiiipe=rc31€-3h    riet    sales

F:}-..j.    7.32:..i4t:I.6ZE`.    DeTigari    dgmir...i&ri    I.i&\pclt   c3iriitL\rig    opt--

rat.il-ig   a`=5et5   t`.`rn`3\'€+r   cl:|d.`lah    :

7 . a 2 E` . 1 4 r.) . 6 2 :i

2 . {:I.16 . 7 4 C) . I:t Ei6

=        =.,8S   kali

=.   Analisi`s  OpEratin,g  AssEts  Turnc]vEr  untuk  Ta'hu,n   1992

8p{.£r&tiri9    f*LE;£c-t€;    .`/aii8    cjil it-.«T^.l-.I .... &ri    I-;€haB.3;t.r*r    lip.     =. i:it.i.

€}:`¥,.{1,==   dci:iri   i-I@.i   gr*l€icf   yang    dirjc:-.`rol=Jti    pg..rL\5ahaail    5E.bE.-..

s>t=l; l'-r`:p.    i:..992. '€i=.3.6{:}4   a-iaka   c}pey-atirig    ri€3`sets   turnov€~tr

«Tkd&11=\r'      :

i =, . C792 . =i2¥. . 6C)4

= - ,.:, i 6 . 7 4 a - (:3 i, |i.

=      7..44   ':.all

`,3.  finalisis  Operating  fissets  TurnovEr  untuk  Tahun  1993

t3piBrdt~ing   Ags=J`r.€Li   .:/I?jig   dilibatLiar-I    e;r€bi&5&r   fiFJ.    2.-417.

2{:i8.{:t£1-1   clari   riE.t   stT*lg5   5£-bEJ5ar   Rrj.    19.I.I.4.71Ei.14`4   ma*.a

opt-Bratirng   asga,ee{-.ca    +.urT-ic]v€r   ad&lrSh    :

1 9 . 1 :.; 4 . 7 1. =i . .i 4 ;?

:I . 4.17 . ={]8 . ¢44

=    7.q:TJ    ',:.all



Etl

Dairi   ariali5is   o!]€.r-Sting   assets   tl`rncJ`,'Llr   tcJ}'-5cJbl`t   di-

a:it;R5    .i:i=.rl ihat    I.jf*hwa    cJrjai.'-.-i.i+.ir-ig    cr:i55gts    tL`rricJv€.t-mFi.iigala`mi

.ac3riir-igkatari   dciri    tahurTkcJt«T*h_uri..    diiTian&    tahun    19C?=   iTienga=~

lai.7.ii    p&..n.i.ric]hat€.`n    bj.I€:``   diharidirig    tar.uri    i.9?1    s=.t]i=J£{Rr    ¥,I:i[4

i..:&1i,    5t=Jd.=`rig    +.Shun    19<?=.   frieriirigl.... at    lagi   dibariding    tahlir.

.19?2   5EJbE.ts.-ir   i:).,jl. a   I.;a.\li.    rlgriingkatrr`/a   cjperatirlg   E`55Ets

+.i``rncJ.`.`cJr   dise:ia=!-.1cjLn   c31g{`i   triEriiri§'r.;ratri.`,'a   net   5alE-s   as5et5

lgbiri   b=Jscir   dari   iTiE.riingL .... €~..`tri.}'cl   ciperatirig   r*,s5gt5.   u`r.|turi

lal]iri    jelasi-I.`/ci:i   akfir-I   dikt¥; (TiL`','`±-i+:a,ri    tahE:.1    iTlerigeriai   `trieac]aari

{:3t=i6€.r.i:{t.ling   a55t=t5   tur.rio.`'er   urituk  .tiga   tahim   tEJralthir   irii    :

TfiBEL   10

PERillTUNGfiN   0PEFtfiTING   ASSETS   TUNROVE'R
Pfipfi   CV.    TELfiGA   HARApfiN   KENDARI

TfiHUN   1991   -   i993

Tariun           Nc-t   Salg5 OpEratirig               Operatirig  fi5-
a55ets                      5`a..t3  Turnover

i?9i          F{p.       7.325.Iq.L€l.6:E.      Fl'p.    =.i:11&.74{:7.16=.       =`*S@   'ti;all

i¥?£         Ft+-I.    1:I.992.:.2=.6{:):.     lip.    2.i:.{].I.15:Lr..422      7..44   kali

19r?.¥.          f;:rj.19{:11=.4{:}71Ei.144      F:p.    2.417.2C)8.{:144             2,65   :'.

£umbE.r    :    C'J.    T@l€`{j&   Hara`pan   k:endrriri    (Data   Set.=.lari   DicJl€.lil)

4.5.   Sgialisis  C}peratiflg  Ratio   {Ahnalisls  `ftati@  Biaya

Bpera5i )

€,a.13,:{cjt..i.ti     dEi`=ar    c{:` 1 `i`iii    iTo=.ncjcT`d£.it.:.an     aria i  i5i`=`    f=:{:~rtic.=i    i:1j.a.`,'t?*

{3f:ii=..rasi     iri;.-`l-.:.a  -di,:iiTibi.1     jui.ril i-`h    dt:`i`-i     f3{.:icja     big.`,'a    c!i3€i!`-f£'si     'y...t?` ...-



(ril`di£-*Il   dibci:ndin'gkcl;n   dengan    palnj`.`<al<.an    rllattcJ   ycl:ng   d.ipffl'.olijh

perri'~u<.r,,.:`t."?{<..:Hi   .`padta    perit3c!g    tcJrt€Jri.ti`.    Dengari    dig?mikiclri    rumus

dari   (ppei'-.at.ing   peru5ahaan   ratii-I   ac.]alah   sL2b€-*gai   bBril...lit    :

Harga   F.akc]i.:   F'©njualan   +   Biaya

{f'enji`alari..    iouifiiriistrasi.,    umuifi)~
-   Op€.ra +.iricj   Ratio   = ---.-.-.......,..-...-...- _   X     1¢'{1    %

Pgnjl\cl:|lan   N?tto

Dimg`riEi   bi&y?A   c3pffrcitsi   =  Har`ga  -pekD};   ?€nji.\cl: lan   +   ^Biaya

(p@nji.\c`lari,    adminitrasi..   i\mum}.
/

i.   f}nalisis  Operating  :Ra\tio  untuk  Tat`un  1991

JL`mlr*ri   Bid-A../a   0?a..ra5i   .`/&ng   digi``riiakan   dalaiTi   c]pEra5i

p`E.r.l`5<E.`hrriari    aci&1ar.   5gbE9&r   'Rp.    7.389.8{:)4.77S..    sEdarig

besarii.`/a   pE.njualan   riettc3   Rp.    7.8==i.14£:I.62=i   untL`{.;   itu

c3?aira`ting   ratio   aclalari   :

7 . a89 . 8{)4 . 779

X    Icng,   ./-

7 . 825 .140 . 625

=        93.'16./.
i

2.  froali5i5  Operating  Ratio  untu+`  tahun  1992

bEsarni/ci   biaya  aperasi   yang   diguria+.:.clri   clr±1aiTi  opcJraisi

p€rusatiaan   5cAbasar   R.p.    1:I.4a=,.477.{:lEi7.`5E..ds-ng   ¢b€i5arri.ya

pcJrijualfin   n€JttE   5ebE.sar   .F:p.    .1E..992.:i2=.6t:)4   i.nafr;a   c}t-jL|-
E=

ratirlg   ratio  c=ab&gai   beri'r...|`t   :

1=i.q8.3.477.{:)57                                                                     '

=    _.__._~.._ .-.- _--~__-            _.,    X    1®C)    7:

i Ei . 99= . :.2= . 6{:}4

=       5,6..E.32    :/.



t='f:i.r-ii.i..i-.i`iit..j&\ti     i.t-.ir.=G=.bu.(:.     d  i.     a-I  {:t.:3:=`    rriiTgnurlj`.`k ht.3n     a<±an`y`a     rj€:..-

I.'i.i.  nc..i i..., ;..`.i ......=`!...I      rJp€'r;itini}      r£.:\.t.. :i.{r.I      .(...„..:` hu}.-I      .1.t3?2      t=.`r=J {`::ic.:.-:¥.{.=`r..      =`  ,  `£``6      :.':  ,

•`r`{..:`n`!    dipr:=.r`-jlr=h    d.=`r.-i    c:j!3t=_iratifit;}    ra+..ill    t.t.ahi`r-I     I.q9'i    t3`i=.I.]e-

{a,.:.:il'..    q=;...1.`f.`    :.`:    i.riF=.rij.ad..i.     `?t`:i.t83    :`:     Flaciia    t.a.thun     19?2.      ii:flraldE.t€irj

t€3i'-~gG:.but:    dis@rjab,i.:.ai.-I    a-dt.3}Ti   f]€,.!ri.ing`l.;Stan    biaya   oper,.3gi

i:ah]..{n    I.9q=   se{Jes€`r   :F:p.    8..1?=`.671.279   ai+.au    .1,12,=`9   ;`:,

yi`,i.t.I..`   da-*i`-i    Rp.    7.289.`9.{:}4.778   pads    tcrRhL`n    199-1   jTfenjadi

F{+-I.    1E..483.477.€lEi7   tahi.`ri   1992.   Sedang   penjl`alan   ri`etto

manirig+.'.at   pads   tcihi`il   i99=   5gbesar  flp.   a.i67.362.979

J*taL`   i.€}4,37   %S    yaitl`   {jciri   i:p.    7.S2=t.14C).625   taiLi-i`ri    1?91

iTieiijadi   Rp.    15.9q2.=.2.3..6{}4   i:a`hi`ri`  1993.

5.   finalisis  OpErating  Rati,a  untu+`  Tahun  1993

Ju(nlah   bid.`/a  `3pera5i   yaiig   digimakan   da.1,am  operasi

pgr`..`5ahaari   set3e5ar   F!p.    18.62E3.1€17.2¥.9,    5¥dangk={n

b€sarrl`/a  penji`alari  netto  .`/arig  dipgr`aleh

FtF}.    19.1¥.4.    7j.E!.i44   mg`}:.a   c3?€.ra+.irig    rcl:tic]    :

ia . 628 . .io7 . 2:`9
X     1,='C'    ;,:

1 9 . 1 11 4 . 7 1 :I . 1 4 4

--    tti ,-xS-i ./.

diiir..i    p£Jrliiti+`rig+£ri    di.`   ti`taE=,   m€..riurij ii},..-karl    F.Frri iriE}}...Star.I   apf=-

ra{-..ing   t..a+.ic3   tat-iufi    199=   :~>tr.?bg€,ar   {:I.. E:3   ./:   `,'allg   di,rjerol€ti

r..}ar.i.    t=9,I)t-±rt?{t.inci    rat.ic]    i..all:tin    lc;y'?::    cL;Iutii?r3,-*r    '?`5 ,8=   -;.:   j|-ienj a-

d i.     i.;{..I:{`.:i`{I?£=,r<r     97  1.i.::I     ./.    i.tnt.`.{+:.      .+.ahLm      1`711?3     €-:t.:.?t]€..iT,at`-



•=,A¥

ii'!J.3.lil.4.6=.(:L1§I   atau   i=€.I.:..it.a-;ir   2{],.31./.   tahim    19?{]   `/aitu

cL=ir.i    .I:i:`hi`n    lc?89   £el.ig.€,f:.`r   Fi'p.     I=i.1?a3`.477.C)Ei7    menjadi   ``Rp.

i8.6£8.It).7.3=`9   taiLiurl   19`?2.    Set-Jarig   penj`.`cl.1ari   iietto

m€i.I..iingkat   5gbe5ar   Rp.    =`.14.2.191.Ei4C)   atau   19,6E.   -;:   pada

•tahi`ri   i9it5,   yarig  dif}Erc]leh   dari   perijuci;lan   netto   +.ariim

19C?1'   .5.E?.begar   F{p.    1=t.99Z. 533.6C)4   iriEni.ncjka+.   mgrijadi   'Fi'p.

i9.134..71Ei.144   pads   tahui-i    199=`.

Urltl`y`   c3r*\pat   ".ie.1i't-iat   d@rigar.   jglas   F.grkE?rlttsangan   dari

c]pc-rciting   ratic3   5elam&   tiqa   tal-iLm   terar;h.ir   .irii   yaitu

i.a.th\..\n    i?P1-i9?¥`   majr`a   t}c~r..i.ki.\t    iri.i    a}...g`ri    c!ik€?rriL`t:,a4.:G`n    5Et]i`atl

ttl= faf=l    .`,/am]    m€.mp€T3rl I.ri&t}...an.  jiirTil ah    bid../a-b.ia.`/cl:|   c]pE2r-asi..

I.i€€.ts-iarrl.}'d.:.I    rltimj`.`«T*lari   nattc]   .yE`ricj    diperc]leri   c]l€ri   rj`cFru.5ah€`ari

serta  operatirig   r-atio   pErusah&fm  dalarrl  per.ic3de   tertentu
\

adalari   5e.bagai   t]eriki.`t.   :



TABEL   11

pEfanlTUN6AN  t3pERATIN6  RATIo
pf}D£   Cv.    TELf}Gfi   HARfipAaa   KENDf}RI

Tf\HUN   1991   -   1993

Ti:\lll`il      Jumlah   fhaya
•0p€"rr*si

P€iijut&1an   NEttc]              OpE-ratirig
R a i i c]

i991         F{p.       7.289.8{:)4.778      Fl'p.       7.825.14{:).62EI

.1?9±         lip.    15.49¥.4'77.11:]7      Rp.    I=i.991.:i23.6{:t4

i99¥.         Ftp.    i8.&ZB.ic)7.I:`9     fi'p.19.1=.4.7lEi.144

93..i6   %

i'6.`S=   :i

97'35   :{

3u,mb€.r    :    C'`J.    T@l:`ga   H6*rapari   lt:a.rid€`ri    {Data   E:`t3telci:h   Diolah)

Dc`r-i   &nali¥;i5   tcarsgtiut   c]iatr*5   ditr`ettahL\.i   b&`hwci:i   ting-

lf.E`t   r&.ntiabilit.&`r>   y«T`nq   m{i!ni`ri.`n    lgbih   biRnyiak   dirjgng€`ri`tii

ol€ih   m€Jnur`.'`riri`,'a   prc3fit   iTiargin..    stehingga   dapat   dir:.atah<ari

bahwa   t.ui-urir..`/a   r€Jnt.c?`bilitci5  disebabkan   kgn&\i+tan   biaya

a,perasi    (c3perclting   rLa`,{pgnfes)    I@bih   bescl:r   dcl:lri   I...iarlaikarl

!ia5il    p@rijl`{:`lan.    `]€Rd;i    p(:.nL\1i5   daFlr*+~   simpil.1han    bE\hLrfa    =E±-

makill   tinggi   ratio  biaya  opera=.i   b€.rarti   g¥makin   rLandah

tingkat   a.figierisi   p@ri`sahaari.

DaL+Rm   u£«|ha   mening'l.:.cit'*;ti=n   ri=jnt€kbilita5   dan   efisieri5i

pgr\cjgL`naan   rriodE`.1    pada   p£Ji'-i`sah€ian   I .... antraktrjr   CV.    Taglaga

!ici: ra$3an    fr.`.G.^tidari    ma!/;a    secbai}mya   frl€.(rip@rhLa``-.i+.;tan    iTI£.rifjeriai

i4¥,€`'h¢~i`    pr±ri:a.a:,ralhaa`n   |Jici` I,&ITi    rjffr!gE`lcil a€.{t-I    ps`ng€.tida i iari    i`]icl; ya

dalan-I    art-.i    tJCJS.-ai-ja    i-j€o-5ar    bifT`/,..i    cJp{-=|r-afi    Clit.;i.=.li\ar'I.:.all    cj`i5€.£iF-

ai+...cTAn    c!#=.r.i{j<an     ±i8{.5arr.i.`/a.`    ritrjt    5ale¥3    ci`tau    I.f.a.I-I..=`.i.};cTm    n€€.t.    scll£J€`
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L€¥'tJih    I-j¥i;&r    d€£ripad{TA    kE-r-iG`il/`r^f.I    t]ia.y'{a    ape.r`.#``:;i     (c]p@r€\ting

(=' +: I:,f?r, is I?:'E=»  )   .

4.6.   `A/nalisis  REturn  On   NEt  Worth   {Renta,bilitas  Modal

§€n d i r i )

§EibagaiiT,&ria   tElah   dij-gl€i5hrm   pE`d€\   t]ab   tEJr-.dahi`lu

fec`.h*m   rg.n¢abil ita5   mc3daL    5e3ridiri    adiAlc:iri   I-I-j@rlip€i!.:.an   i{ic-mafr!~

pl.'`&`ri    ¥uatu   pErL`=atiaari   dgrigan   mc3tl€`i    s&iric!iri    `,7€`ng    .bg}..,Er.`:a

di   dalaITiny&   i`nti`k   iTicJrigh&5il+.:.ari    kEJi\ri.tlir-Igarl ,

S£Jbagcli   c!a5&r   ,pE..rhit,img&rl   r@ritabilitE`5   mc3dal   gEulT-idiri

dirifri±:.il    lci:i±i&   `=@si\drsth   p&j±-*1.:.    (nat    prc3fit   af tar    t&:.:a-?5)

tr.;a.iTil.`diE`ri    dibanciiri.gkFstTi    cjE.r-igE`ri    jliITiiah   mc3c3E{l    ¥>f:?,ridiri     {riet

I+i`-3rt`i-I )     i,.rAr-ig    c] igLJ\rh?i}...c`: I-I    cjal aiii    `]p€iratsi    FG?.r-\.``.cja!'l&ari    F&(`±a

p€ric]de   tE.t-tEiitu.    DF;.rig,i:in   dc:jii.lil,.;icTiri   ri`ri.Ills   rgrit..abilitas

iTic]c±al    5Endiri    ac3alr±l-I    :

Niiat   r-'rc]f it   fi.i tar   Ta\}.:es
-.   !3gtiLrn   Oil   Net   Wc3rt!.1   =   ~~ •--    X    1(}``1    :,.

Nell   b!i]rth

Dari   rL\iTiu5  dti=pat   diriitung   r[Jrltci:bilita5   nigd&'l   gEridiri

i`ntu}:   pgriode   ariiiri   1991~199=   5E.bagai   bc-ri}:.I..Lt   :

1.   Analisis  REturn  On   Net  Wc]rth  untutr`.Tathun   1991

F'{:.rug,.rat..3ar*rm   flriEJmp`€Jrc]lfi+.i   ricJt.   Prcif it   €`f I.@r    ta}{r€s   stEti€5ar

ftp.    2{.17.t={{)6.6.11   sgdaiig   I-let   wi-jrtti   }'t\rig   dig`d!ia!^...ari   dalam

c3pL:i.rr*t;5i    pc:.ru«Lstaha:-.-`n    5€.i-j€.Bar    r..`'p.     =i?i7. Ei{:t¢'i. 6J.1.     Dc=.ri-gari

tj.`ramiit:..lan    rc:|nt.a:1-jili{-.a-i`=   fr.{jdat    r,€-;.ndiri    adar`{.ih    :



:£ 1-) -/' .  =' t:) 6 . 6 1 .i

--,,.----.-  X   IC,C,   ./.

EI=`7 .  Et{:)6 . 6 .11

=       ¥,8..6J.    '/:

2.   f}halisis  `Re±urn  On  Net  Worth  untuk   Tahu-n   199=

F'€.r\.`5aht=`tRn   meITii:iL5r-01/gti   ri@t   prcjf it   af ter    .ta}{er5   set}€sar

Rp.    1=il.:i3E..22.1.    5ed€`ricj   I.-let   wc}rth   `/E`r}g   digL`rlakari   dalam

c3per&£.i    pt€rl.`sdRhaarl    ,i`dalah   5gba5ar  fip„    +`£@?e{391.S=3   m3+ia

r@..rlt.afoil.itag   rric}c!aL    5ffrldiri   `/arig   diperc}lE.h    :

i 51 - E`a E' . E i I.

=    ___..___.__...____   `A'    ~t.C',:)   I/:

68C? . i:!91. 832

=     -?-L?g

R'€.£.I.i+...g`t]i i it€`5    mfil*i;±` 1     <L=Lt=.r'ii-jir.i    friE.rigci[1 a.rr!i    pgrl\jr\.`r+rctri    pads

taiii`ri    iey?=   r>tg`Itj,esar   i6..6=   ./„   dimana   pclda   i-.at-iLtri   1?91

rE.ritat)ilit€.`€   ii.I€)da-il   e;|iT-Idiri   5gbgfar   =.8,6i   dan   i992

¥.€dre£..rir   21.¢99   7',n        k::eadaan    iTii-dig,EBB.btr.an    ?:.ti= rer!a    p€ni..r

r.uriari    r.it¥.i    r..irr.if.i.i...    a.`f*.`er    tE-I:.{ri.E.   5ebe;ar    r`'p.     i.:I.i'3..i. =.?i::)

tl=t&u   26.,9E.   %.,   yaiig   diperaleh  d&ri   ri€Jt  profit   aft.er

ta.;.!t;=.€.    t.ahim    ley915f...;ibt¥5ar   i;:p.    £t37.=i€16.all.    ITi@i.ijad.i

F:`p.    .1E.1.58=i.221    tahun    1992.    Sedarig   f-itift   wc;-rth   rri€enirig}:.aJ`-.

g#:.b€;5ar   f`'rj.    1E.i. =i@Ei.£Zl    ci`t.all   £8,.2   :':,    ../cT;`ng   cli.F.t=..rctla.h

dari   !it2.+.   {dorth   tahim   .19qf   f::I:I.      /389.i:)9.1.a==   dan   ta`.hLm

19`?~1.     i;i.i.£.i::{t:..L=„.€`r     tr=:i-:"      =I=;7.  =i.=t6. `t'-.`.1. i.
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3.   f}nalisis  REtiirn  an  NEE  Worth  u]it`uri   Tahlin   i99=

F'F..r`..`st=`haf*ri    iTiE.i.i.ipLT:.rcj leh    nE_.+.    prr]f i t.    a-fi-.€..r.     i...a;.:{.-i`sT>    {j;a.be5ar

Ri-I.     14q.!96.38{:)    T=-,c-=`-Jancj    r"ift..    i^`t`-.irt.!i    .`,,.. ancj    {`i.igi`riakrm    dalam

I:.Fit.i.rat:i:.i    rj€.ri.`5.={rh=t,..rm    c?td€\l€`h    E,cutlt€.E->a.r    i:rj.     8`?`e.. =.88.2.t`2    friai.;a

rLlr-il-.abilita.=   iTic3d...r*1    5{ilnd.iri    ..£c3alah    :

1. .,}q . :??6 . 38t:I

=.=   ..----- ~--~ --..---------   X    j.(-}C,   ./-

8 3 8 . = 8 8 . <? "t . .?!?

=    I.7'81   %

Fl'E.ritab.i.IitaE   rric=`c!al    sE.ridiri   /m=rigalan.ii    pE.nuri`riah   pads

i-_`Rlil\ri    .1??I   sic-be5ar   4,.18   %.1    .`/arig   cl.i`pL2ro].eh   dari   rants-

bilit.cTk5   n'ICJdal    5€.ridiri    ta-hl„i   19?2   5t=be5ar.   2j..t9E'   '/.

fri€€rijt:idi    17#8i   -;:   Jcar{i\ri    1993.    i{@r*dr*ari    ini    diseb,3b}.... ari

karfr-..rlE`   ac}anyf*   per.ii`r\jri&m   n€-L`t   I.irc]f .i.t   dari   riEt   prc3f it

&f.tar   ta>{es   5ebesar-i:p.   2.28`8.841   atau   1.EI17:   yang

diperolEti  dar.i   mat   prc]f ii...   af tar   t.a>:se5   tahim   i992        -

gabesar   R'p.1E.1.58:i.221   meT]jadi   Rp.    149.=96.3S{)   atau

2ia67   ./.  yarlg   dip`+i.roleh  da`ri  ri¥t   wBrtri   tahuri   i992

5ebg5ar  Rp.   689.t::)91.8=.2  dan   tahltn   199=.   5ebe5ar

F(p.    8ir`S.38ts-212.

tJrit.Ilk.   dapat   fri€.friperii`hat};an   c}grlgari   jgla5   \pEJrkEmbarigari

dari   r€Jri`tatliiitas   IT+edal   senc±iri   5E1&iria   t.ig.a   tahun

yaiti`   p8riadg   i.?91~199=`.`    bffri}:.i`t   i'ni   a+;cl:n   di};e3i.iL`+.:ai/;ari

seet]i`ah   tab€Ji   .`/ang   iEiemrjerl.ihat+...an   riet.   prnf it.   aft.gr

t.a>:e5 ,    riLJt   wfjrt.h   .`/arig   c!i`F.a.rgim€`+...an   I.mti`};    fl\Emr=`Erole+i

*.iauntlm{.)an..    5{-.?r-'ta   rentabi]. ita5   frtada].    5€?ndir.i..



TABEL   12

PERHITUNGAN   RETURN   0N   NE:T   WORTH
paDA   cv.    TELfiGA   H/fiRfipf}N   t{ENDf}RI

Ti2HUN   199i   -   1993

Tahuri            NE.t.   F'rc.Jf it   fit t.cJr               NtFt.   Worth                     F{gti`rri   On
Tci:i.;.:£J£                                                                                                 Net   Wc}r`th

Lgp£             a;p,    =t:,7.cj,C,6.6.t±                f:p.    E,57.r={{:,6.all             .¥8..61    :,.

1993            ,f`'.p.151.585.211                R'p.    68'?.{:191.@=.2            2J...99   ./.

.19`?¥            R+p.    II1£?.2`i'6.I,8(.1               Rp.    838.388.212             17..8£   :'.

8i``mit3G:.I.-     :    C'+''.    TL=Lciga   iHarapari    'f::€-I.-Ida-`ri     (DrTta    SE±telah   'Dic}1ah}
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SIMPIJLfiN    DfiN   S`ARAN

5.1.   Simpulan

I.:{E.i`-cJ:`cLirJr .... cl:n     [-I.:`si I     .T`n,?:.`l igi5    `/arig    tE-I c+ri    alit:,eitiL`kELk€`ri

i.]acJa   i`raian    tlardahiil`.I..    nT.akci   berit.;i`t   ini   a}'`ari   di+.:emi`kak.an

toe.`b£.r€`.pa    g:+.ifi'i<r.i.`1ci`ri    ET»Eb:`gai    bE`riut     :

1.        I='osi5i    lrevti`rn    Of-I    Total    rl:.;`=E-tr>    (ftE3r'it.{..:AtjiLit:,T*5   E'r;c)nc)Ini.,3)

5E.jal ....    tL-`hL\ri    19Cjl    -199:.   ii`€-ricjal&mi    pi:.=.r-Il`ri`riari   yaitu

tariun   1<?915€.bt~s,?*r   =6..=i4   7`..dan    ta-ihiiii    lil9=   scJbe5t-ir.

==,6@   ./..    b(.:Ji.-a.`rti    tG.rjadi   \Flni.u-iin,an   sf?befar   2,86   :{.

'£cucldm]t.;an   tah4j`n    .1.?9.¥.   return   c}ri   tc)t4T^l    ticL;ets   fc}bescir

={).9=i   :{,    bi=.raH~ti    terjacli    ri€.riiu~i.`ricl.ri    .i:;t.i.b€3£a.`r    2,7=.   ./..

Dill c`m   kcJi.1digi    -3E:.fj(3rti    t.ff:rs€b`.`t   diat4R: cJ;   mc-ng(j€^mbralrL'`&n

b:`h?w:`    pc:.ri`s[`t-it?iTi    cl[.I I ;.\iTi    mE.16`4iEra,i"-i&k<:=\ri    or+ar€i5iri`/a    .tinrjt;a.`t
1

a.f it-;iEi-.si   `/ani]   dicap&i   fang`at   rei~Idi-"1.

2.       Dc-rigari   mc:Jli.+.iat   ci.`n:`lil3i5   tF'rt3fit   rriargiri,    rialTipar;    bahwa

tt€rjadi   pc-.|i`ruriai-I   dai'-i    tahun   t.:.'L±   t.ah\.`ri..    diiTiana   pi`-afi.c

ii.lily-gil-I    t.i`hi`ri    1.991    st.3t]€isar   6,8:.:`.   clari    t€.`hun    1992   £r=bLIt-

£a`r   .3..1t:I   J{,   .bei'.tirti   terjadi   p£.niir-urian   sc.befar   .¥,66   ./..

Sts.d€`r.igl .... ari    t.:itiur,199=    prcJfit   rrl€..`rJcj. in    cj;E.I.jG.5ar    2,'6Ei   ;'...

bei.-€`,u-ti    tc.rjadi.   penL`rui-iari   5c-bc.cjai'-<:I..€i.+   :'.   bila   diban~

cl ii.-ir_I      .I:cTht`.iuri     .i:;I-=t\L.I[. i iiim..I.`/a.

I)c`i`-i    h..:*si i    arhi].  i.cj;i€;   Opt.|i'.a till(I    fit££j;t-:Jt[;    Ti`rr.tc].`/LH-`/iJn`]

1-lipt=.rc-i I I_|t`.t     i.tt=.rL`:.;iTtt`.i=`cm     dcT.`ri      t.a.`huri     t....a.     {;c.`t..il``ri     tTiE.nd.Il  €`w.ii

i::) `'!



'`:, .5

f3c3rlii.1qt;lil.`n.    Dim ,..-`i.i.1    c]{)E:I,atif`{j    ,.a.:aGi.I-.tf    tur.n{jvor    tf\huli

19tJ::    .i;E`bt=.£€.`i'-?.,&38    I .... a.`li       cLlri    tahi`ri    199I.    5t=.besar    7,44

l`ali..I-j€ii.-art-.i    tE.i`-jc-`di    rjc.riiritjkatan    t£€.t]efc`i'-=..=.6   +:.all.

t€thul-I    199.3   rtrit=Jr.:itimj   a5cL;cJtcL;   ti.`rnrjver.   tj;Lr`rjtfsar   7..`92

I.:.r*l.i   bc=.rarti    tt€rjddi   p€nirigk&tarl  ..5L3bc.£ar   (:1.,48   kali.

4.      I.1a5il   arlci`li¥.i5   0rjera\t.iricj   rcltio   yang   dipG.rolgh  ffierig-

`]ambai`-+.;an   adan.`,'a    I-janir.g+.;rrcaii   dar.i    t..£\hun    ke   t`ahuii..

clif7`aria   tahi\r.I   199±   9E.bE5ar   9=,1&   ;{   dan   tariuri   1992

•sebe5ar  96.,82   ./...   b€iri`rti   t€.rjridi   t.:.enai}ian   5ebesar

i=,66   :`:..    + .... (.a:Ii-J€i.:`n    tcHrsE.but   di5eb;\bl;an   pf:.nirlgkcitglri   t]iaya

oFiel'..T*5si   s€Jbesar    112.,¥9   .Z.    3t3dang    perij`.`f^1a:ri   ii€.ttc]   m`I~

riirigk.Tit   f3ob€jcj,.:`r   lc14,:i',7   .t:.    F.adai    t:`ti`.`n    199=.   I)pal-atirig

i~atii-j   ITieniricj!J...at   sebec3ar   a,=.`T.   :'.,   `/arig   diperrll€.h   dari
\

tJpt=.ra.`tirlg   rE`tio   i.:Shun   1.99=   £ebe5ar   96.`82   :y.   m£|njadi
1

CJ7..a:.   ./.   pada   tdl-iim   1993..    I.;a-aden   t€r5ebut   di5ebab}...an

lr+a.riiricjl-:.Stan   bia../a   cirji€rasi   5£-b€sar   =Cl,=.1.   ./.   p`a~da   tahi`ri

.1q93..    dari   `pcJTijualiiri   ncittc]   mc:-riirlg{;at   sebe-5ar   1?.,6=.   .z:.

t?iri€ilis.i.5   di   ata5   ciapa.`t   mFi.i-icjuat+:.an   I-.ifiote5is

bahwa   tl`rimriya   i'-erltabilitass   perL`sahaan   disebralbkan

rjL=r5-E.rit€i5€i    I:.t=.r.I.:`.i.+...rm    biEi`/a\    c)p€Jra5i     lcLibih    ber=-,I.-.`r    dibE`n~

cjimj   i.Jc-i-.tjan    I..;{:.nail+;ciri    p€.iijui`lcTm.

=`.       I.)aS'-i   tit-stsil    anal. Ii.Sis   ri€Jturn   {}r.   NF..I.   Wcirt+..I    (f{iantabilitas

M`3da,I    Sir..iidir.i  )    di!]€.r{)lc.h    tJahwci    t<.t=.(rit\mpuai.-.   i:!a`cl()ri    /rterig-

fj`..`n;...`i':.:'`ti    fl`Lida i     I::,{=!tidir-i    uii ti.`l.;    ii`€..mghaf i.14.;an     ]~;i.ufiti.`rig,an



mcJri(jc`l&tTii    FJ(.=-nur\ii.-i€\fi.,     iJ&\d-`    1-.i}hi.`n    19`7:?    tL;etee6i\r    2l,9q    ./..,

•bE.r.1`rti.    I.{.:.rji#`di    r..iG:.ni`ri.`nim    cj:jt;3be5ar    lf].6=:'..    F.add    ta'tiL`n

199¥.   tL;a:.'b€.t.Sar    17..t3.1.,'.,    tic?r-ai'-ti    +.el`.jadi    peti`.`ri`rian    se--

I.beg.T*r   4.` 1@   ./.   t]il.-*   diband.i.rig    t:`hL`n    sf:.:ibfilli`mnycl.

5.2.   Saran-§aran

BE-rda5rArt.;.rm   I-i€`5il    E`r.ali5i5   `/ai-ig   tE.lati   dih`E?mii+;akan

data(rl   rrang}:.a-`l~I   pl±nirig+'`atLan   |R€-iltal.ji I iJ`:[al5   Dfm   Efi5ierifi

F'£.riggi\riaari   I.1c]dal    F.¥..ri`5raltiac`ri ,    mahci:i   r.F!r.i.`1 iE   rrl[JngeITiut.:akari

5.=ii'-rm   `/arig   dap&t   m€njfid.i-bariari   pErtiITibcirlgc:iri   br*gi   rjiJTipiiici=in

p`€=..rl`saricTkari    yE*iti``     :

(Jri.lL`h   {Jap€.`t   ri.i@ri.irigr;.r*tkari   fi.i[`rit:\bil i.tag   per-iingt .... ;i~

tari   Sci: l{=s    (pc-rijL\a.tar. )    ../&i-ig   r.rjtimr*l    dl2rH]ai`-I   5€.dapr+c

fr.i`ii[j+-,.. i.r.I    i'iir±r`.iamt]E`t.-I    bi.``,'E`    cJpcJra.`E.,i    E.airipai    tir,g!.;at    tF:rtl€.ri-

ti`   [*tdu   dt-:riqt*ri    kr^ta    lairi   ITiLar-iincjk&\tki\i-I   `=al€3s    (pe`riji`a-

1ari)   r€-1atif   l[-bill  bcJsar   dari   k€.ncii+;an  bia`/a  'c]perasi.

F'c.ning}'`.`trm   j`.+ITtlciti   akt.i`'a   `/arig   dic]p€.ra5j.k.an

d[-ngrm   €5E.dapr±.t.   iTil\rigl...iri   diiiTitJrm.gi   dt?T-ig[lri   periirig}:.atari

perijualari    t]E:.rs.i.ri   yarig   frie(rirald&i.

rlerig.?hdat.:.an    I.:.cjritrc]1    padc?`   5Erriua    +...ompcJrieri    biaya

agar-tida`ti...    tE.rj adi    rjeIT.br{jr-cicL;,.:in   £€.hing+]a    r+-3iitcibilitas

{]rm    t:1-fig.i.t=.r]si    pr;.ricj{jL`r.iat=`r-I    mc]{.`la\l    cJ,-.irjat    clitirigliatiL-..a`ri.



67-_

@aFTAR   ptj§TAKA

1.   Alwi,   3yarifuddin,1982,   ftl_at-Slat   Af.iaJ.igi_5_djjatLafl
P€±n±t!!=lanj.aanL|   €disi  f{evigi ,   flagian   F'cmt9rbit
Fat;ultaea   Ekoncimi   UII,   Yokyatr`arta.

2.   Htarnanto ,    1982,   fina|j:,±i.sJ=ap¢?.rari   I::E±!±±£±gan|   Edi5i
Pertama,   BPFE,   univer§itas  Gajah  M.ada,   Yokya-
karta,

3.    Kartedinata,    f+I.bag,    1987,   E:gap.±fg.I.ap.i a;art   Suatu__..Pe!]gj±n=
i:tar,   BPIH,   Univer6ita5   Indonesia,'  jakarta.

4.   Munaridar ,   M. ,1986.   S±±dga±±r±g..,±±!=±n±an+aan___l!:e±=±fu.
Eenfl9r9arl.i.5a_a i..aE±_=Eg!:j=a±._±e±ia awasan   tts2t=j± ,   Ed is i
Ftsr-tama,   EtFFE,   univergita5.+€ajah  Mada  Yokyakar-
ta,

5.   Niti5emitci,   a. ,    A|ex,19aE.   PL:=£!!t±±;±:!=:€±:r±_i..aan   Fe".Sa±i
Edisi  Revisi,   Grialia   lndclnegia,   Jakarta.

6.Rfft¥c:@,   S...   and   finthtmy   Robert,1975,   Har±.age+n±±I±__4.±
€_Qul_l..I:±11Lg~__E_I__iriLdeEJ_a_,    Third   Edi tian ,    Homewoed ,
Ricriard   D.    Irwin,    Inc.    Illir.c]is.           r

7.   f{iyiiri tci ,    Bambang ,    1982 ,    Q.e!£±aL!::.=E±±€aj=...I:±£±!nb€1janlajaa
E±ir:±±£±±atiaa±i,    Badan   F'eritartrit ,   Gajah   ITlada,   Yalr`ya-
kart& .1

a.   WElc:h,   ft. ,   Glenn,1985,   Hijed.{dgLiit=ija~ELrLgrTit  Flarmi"   and
1.Erjemahan   :   Fedly,   RA.,   Raf .   #artini,   flh¥.?_ra
Baru,   Jakarta.                                                                       `+`-


