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r`f}TA   PENGANTf}R

Dengan      =.Enantia=.a      menyebi`t   c}an      mEngarigguk.an      Asma

fil]ah   pEnulis   mEmar,jBtkan   puji   dE`n   s`;,'u}`i`r-I:Ehac}irat   fillah

S`i;T,      i-iaren.?   han`/a   tJEngan   ber[;ah..    FiEtl`njl`+`f      k.arunia      c}ar,

magfircjh+`!`,-'a   jilalE.h   =ghingg.I   pEnuiis   dJ3pp,i      ,Tr!gri:/Ele5aikan

+;aryB   ilmiah   cia.IEm   berltuk   skripE.i   ini.

PE?riuliE;      telah      beruFta`,,'cl      semak5imal      mungkin      untllk

mpnucirig!tan      }:c]nEE'p-}`c]n5ep   rzlanajemgn   Eerta   pEriErciparl      ilmu

:,;clng   p-Eni!Iis:,   c}apatkclr,   =.E}ama   cT.i.:tit   ,rrl€rigir`uti      p€rf`.itliaha,rT

cJi       c}al[im      merampl!ngtT`€.rl      pen},.ii5i`nar.      EJ-;rip5i       ini..       riamun

pE?nli]i=      mE?rt?,'adBri      bElh.+]a      E}.;rip5i      ini      n}g5ih         tprc!eFat

i-;E}.:urangan-kE};urangEm.       Untu.*;    itu   .r;Epada   E.Ethl`a   fihar`      c}Eiri

ptlra      pEmbac:a   `/'ang   buc}imp.n,    pEnuli5   sEnEi.ritiaEa      bErlapang

r3adtl   t3ari   c3Erigan   sEc]ala   serianc}   ha.ti   menErima   l'`riti+`an      dan

sEiran-sat-cirit=:      :,,'[|ng   bgrsifE`t   mgmb?.r}gun   clan      c)b:,.EP`tif      c3Emi

t--`E5empll,rnaan   5ltrip5i   ini.

D3ian        pEnyuE.i`nan      c}arl      pEnyEIEsaiE`ri      5l'`ripsi         ir!i

pEnuliE   bp.n}!.ai.;   mgnerima   banti`an   ciE`ri   bErbagai   pihar`.,    c]iE.h

+:arEna      itu      pads   r`E5efripatan      ini..      pEr}i`li5     mEri`/amFt[iikan

ucapan   tErima   r`aEih  }'ang   tuliiE  dan   i!.:hiss   itEpat!a   :

1.    P.apak   DR.    [1ndi   ila?.'a.   Sos.e.,    SEr   i`1P`ri,    F±Eritc}r      Uni`+gr5ita,5

"45",      Bapa}'`      Fiamli   Flanra.pi,    SE,    }'isi,      Bep`an      Fi±}'`ulta:15,
`-I

Er:t]nc]rrti,       }.ang   tEla.n   banyar`   mEmbErir`an      bimbingari      Cl.EtFF,

FIEr,garahEn   i:Etika   mEr}gikuti   pEr!'`i`1ighan   c!i   Uni`/er:it`as
"45"   ini:

=.    P,apa}:.      f}riwE.r   Ramli..    5.E..    FIsi,    E.ela.ku   F'embifrlbinQ   Pprtama
.

clan      Bapa}'`      Asis   finc!aiF!i,   SE,    sElak.u      pEmbimbing      r`Edua

L



ataE.   I:Ere:`aE.nn:7.a   mEmberikan   bimtiingan   clan      penE3arahan-

pEr]garah?.!in`/a.

I,.   Bapa.r;         fit5i5      f}nc!awi,      SE..      r:etua      Juru=.?.n         I--ianajernen

Fat:ulta5     E}.;onc3mi   Unit,-'er5itas   "4E."   a.tag     5eqala     jeriri

pa:,Jahnya      dalam      membirBbing      c}an      men§arahp`ari         selama

pEnulis   aktif   c3i   bangkii   kiiliah.
11.   Bapat:      Pitfipinan      I.`'.   Ea+`ti   Pelita      dan      +ia.r`,rawan      `/ana

i=elah      mgmbantu   pE}ni`]i5   dalam   pErlgumFti`1an   c}ata,      serta

mE?Ii`ang.r`an   wBtr`ti`n`/a   guns   c}iviawanc=arai   rT?engEnai   ma5alah

`/ang   c}i[|lBmi   pads   pgri`5ahaan   tEr=ebut.

=i.   TErir`hl`5ijE     ucapari   tErima   kasi'n     }r5ng      i.EbE=ar-tlE.sarri`/a

i.;E-pa.c}a       fi`.zahclncia    c}Et.n    lbunt3a    sErta    r`aF`E2}t    da.n       clc}i;.;-ac}iFi

penuliE.     tJE\ng      pEnuh   pEngt]rbanan     dan      kesabaran     yap,g

5etia     sa,3t     mEmbgrikan     bantuan     bai!-:     moril        m[|i`pun

mate.ril      !=.elama     menuntut      ilmu      sampai      rrlgn}'gle5aikan

sP`riB=i   i,li.

f±'r`hiru}      !'`alam.,    tar`   ac]a   E.Es.Jatu   yang      dapat      pEnulis

bEriitar}    \=ebj3gai      bales   buc!i,    FT`gcl`ali   rp.E.a      teriJBa      }`a=ih

yarig      sec]alar+c}alamn`,'a   sErta   pEnijlis   c]c]ar`an   r`Epac}a      flllah

=t.J.IT.       sE?jnc±§a      ba.ntuan   clan   c}c}rc3ngari   sErta      bimbingE.n      dari

=.emiiE`   pihal.;   c}apat   imbalan   ?,'ang   5etimpal   c!i   5i5i   f}11a.n   clan

5E,i}c]ga     Er`rip5i      ini   dapat   bprmanfaat     bagi     pEnulis     clan

pi!ial.:-pihak   ?'ang   ITiembutuhtT`ann:,.a.

ujunq   Pandana,   L1.uii   lT?8'

FEnu i i =. .
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BABI

P   E   N   D   f}   H   U   L   U   A   N

1.1.   Latar   BElar`ang

Dunia   i`=.aha   {pEriisahaan}   mErupakEm   salah  Eatu     un5ur

?,'ang     [ilp`up   bg5ar   artin`7'a   c}alam   prosEs     pEmbangunan     `/ang

EEc}ang     gist-giatnya   dila+`sanar`an   olEh     pemerintah     dalam

dasat;Jarsa     9C}-an.   I:its   ban`/ai.;   meliliat   prc}`/ek      peJT!bangurian

yang   sec]ang   c]ilar`E.anakan   c}lEh   pEmErintah   dan   5wasta      baitf`

prc]`/.Ei.;   pembE.ngltnan   di   sg!.:tor-   prE,sarana   dan   5arana      f}}p`i`pim

di      se.r`tt]r   iiidustri.   I:eac}aan   ini   mErupE!r`an   c}orongan     bagi

per.r`EJJ}bangan      c}unia      u=aha,    `/E`ng      c]apE`t      menc3ui.;L`ng      uEaha

rlro}.Ek      tEr=Ebl`t..      sEbagai   cc}ntoh..   perumahan      raif``/at     clan

lain-lain   `/ar}g   mEmberikan   pengarLlh   t}EEar   dalaJn     mEniinjang

timtrLI]nya   li=.Eiha   tEr5Ebut.

I:arena     pentingn}'a     pEranE.n     sEktor     inc]|istri     c]alam

rF}ngi-;a      fTtE?n`.tnjBng   pEmbangunan   Ekonc}mi   jang};a      panjang      c]i

lndonEE.ia,       make      pEmerintah      mEngEtdatT`Eln      F)Embinaan      yang

rr`En:,.'ar.gr``.`t     berbagai   masalah   sgc=ara   terpadil.      5alBh     5ati.I

rnaE;alti.h   `/ang   tidat'`   kalah   pentingn}Ja   c]E`1am   hal   ini      ac}alah

f7iasalah  pEmt!elanjaan   itit   sendiri.

TErc}apat   ban}`ar`   i a+`tor   }'ang   mEn`/Ebaby`an   tidar`      tjapat

!z}enc:apai      5asarRn     `/ang   I;iinginr`an   sEPErti     antara      lE}in;

pengari`h           i inc]}`unc!an ,         aden?,'a        pErl`bah[in           pEratl`ran

pemerintah,      r`onc}i5i      perEkc3nomian,      sosial      dE2n     buda`/a.

il'`1im,       +`eadt]E`n      yang      tic]a+`      c]apE`t      c]idi`ga         =.Ebelurmya,



?

bericana     alE`m     clan   tajamnya   per5aingan.   I)an     yang     palinq

Denting     sEr-ing     dijumpai     adalah     pengariih     c]ari        dalam

r;tenge]olah     pErllsahaann}'a.      *:Esalahan  `/ang     tErjac}i     pada

umiimn?Ja   +`arEna   tiba+`   ac!an`/a   pErEncanaan   `/ang   matang   clalafB

pEnEntuan     l'.Ebijak5anaan     peru5ahaan.     PerEncanaE`n        `7ang

c}ima+`E-ud   dig.ini   ac}alah  `/ang   mEnyangr`ut   masa}ah   pgmbelanja

an   pEru=ahaEtn.

Pembelanjaan     di   5atu   pihar`   dapat  dipanc}ang     sebagai

masalah   pEnarir`an   mc}c!al   dan   c}i   lain   pihar`   c}apat   c}ipanc!ang

5ebagai        ma5alah        pEnggunaan     modal.      Jadi        men`/angr`ut

masalah     I;eEeimbangan   tT`euarigan   cli   dalam     per.J5ahaan     `/ang

rr!Eliputi     per5oalan     tt3r]tang  untur`   bErapa     lama     ditariy`,

mE\cam     mc}dE`l   `/aJig   c]ite.ri}`   dan   pEr}dapatan      `/ang      c!iberiy`an

clari   .    penBriF`an     mt]dal      ter5Ebi`t.      rla5E!1ah     ini        ac}alah

mgrupa};an   ma5alah  bagi   pgru5ahclan,   karEna   hal   iriilah  I/ang

atr`an   meriEntiir`E`n   bai}`   biiruy`nya   strur`t.i`r   modal   peru5ahaan.

PengembE`ngan   5uatu   pErusahaan   ar`an   c}ipengaruhi     olEh

strukti`r     modal   yang   ada  clala,in  peru5abap.n     inclu5tri     ter-

5ebut     khu5ii'sn`/E`     CV.   Bakti   Ua`/a   dalam   5tudi     ka5us     irii.

Ferr`Embangan  perusahaan  5angat  c}ipengaruhi   oleh     strur`tur

mc)c}al      yang      add.      Dalam   hal   ini      pErililis     ar`an     membahas

ma`E-alah  +`euangan   pEru5ahaan  yang   Prat   hubltngarmya     dengan

pErigambilan     keputu5an     `/ang     bErkE`itan     dEngan     5trur`tur

mc]da].      Dan   jl`ga   E`P`an   dilihat   berapa      +`Ebijar`sanE`an      pen-
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belanjaan     pEru5ahaan     yang   tElah  c!itEmpiih     olEh     manajEr

f`EuangBn   per-``sahaan   +`husi`snya   dalam   hal   pgngelolaan   c}ana.

i.2.   Batasan  tla5alah

riari     latar     bElakang     masalah  di     Ettas,     maka     yang

manjac}i      pDr`ol;   mE`salali  dalam   penuli5an   ini   adalah     fipa!:ah

I.ingr`at   +`el`nti`ngan   modal   sendiri   tElah  sesuai   dEngan  yang

t]iharapr`an.

1.=`.   Tujuan   clan   KEgunaan

1.5.1.   Tujuan   :

-Untuk   mencc]ba   mEnErapr`an   y`c]nsep   analisa   lEVEragg

rE`tiD     dan     menghitimh     biaya     mc}dal      (ctJ5t        t]f
E'

[apital}      c}alafr}  menjawab  masalah     dan     pengujian

hi FIQtEsi 5 .

-figar   pEnl`1is  dapat     lEbih  mengerti   dan     memahami

penerapan  teori  ter5ebut.

1.5.2.   KEgitnaan

-  Diharap+`an   dapat   mEmberi   inf orma5i   tr`Epac}a     pihar`

pgru5ahaan     terhadap     r`Ebijak5anaan        pEnggunaan

rriot3al      c}alam   hal   ini   pEnggunaarl   dana  `/'ang      tElah

c}itEmpuh.      sEhingga   bisa   t!igurtatr`an   EEbagBi      Slat

pErbanc}ingan   lmtuk   }`et]ijay`E.anaan   sEla`njutn`/a.

-  5Ebagai     bahE.n     pu5tair`a   l]agi     pihal:     yang     ingin

memperc}al am        mengenai        strur` tur        mc3dal        yang

c}igunakan   c]]Eh   peri`sahaan   ini.
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1.4.   llipote=i5

Berda5arir`an      masalah   pc}tT`ok   c3i   ata5,      may`a      hipc}tesis

yang   c}itr`Emui:ar`an   dalam   pEnuli5an   ini]   yaitu   =

:'Piduga     baht.Ja   5trur`tur   mc3dal   peri`5ahaan     ini     belum

mernbErir`an   tingp`at   P.elintungan   mc]c}al   sEndiri     5ecara

optimE,i " -
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BAR       11

*:ERfiNBKA   TEORI

2.i.   Pengertian  Pembelanjaan

TE]ah     banyar`      ahli      Er`ont3mi     yarig     mgr!uliE     tEntang

pEngertian     pEmt}elanjaan.,     tgtapi     kglihatannya     pEnc±apat

tErsEbut     agak`nya   berbeda  antara  sati`  dengan     `/ang     lain,

hal      tErEiEbut   c}isebabr`an   karena   cars   pandang   merE}`a     `/ang

ber bed a -bec5 a .

PEngertiari        FiEmbelanjaan     pEru5haaan        `/ang        dalam

iiteratur     [i5ingnya     diEEebut     "Business    Finan[E"       dapat

dil]Ec!ar`an     c!Engan     pengertian   pEmbElanjaan     c]alam     bidang

pernErintahan     "Public  Finance"   ?.ar}g   l€bih  dir`enal     dEngan

i=.tilah   tT`Buanc}an   nEqara.

'r:.euartgan        riEgara     mEnganc3ung        pEngErtian        tEntang

bagaimana      cara   sltatu   nEgara   mEmperc}1eh  c}ana   untur.      c}apat

mEmenuhi   ['`gbi`tuhan   dalam  mEnja]Et`nkan   r;Egiatan   sEhari-hari.

PembElanjaan        mgriipEir`an     suatu     fung5i     opEra5iDnal

c!alam     si`atu     pEruEahaan.   I:argria     l'`Er.gradaan     func}si      ini

dalafl         F}EruEiahaE!n,      siEhirigga      inipun         EuP`up        r7tgrigalafr!i

pErr`gmbartgan     c}alam     pengErtiannyB     sEjalan     c}engart     pgr-

kembangan   pErii=Eihaan   itu   5Ent3iri.

Walaupuii     tErdEtpBt   bEberapa   pErigErtian   yEmB     bErbeda

t}ari     pars     ahli   tgntang   pEmbElanjaan     pE9ru5ahaan,      namun

Ee[ara        gari5     besarnya     c}riEnta=.i        pEmbahaE.an        merEka

han`/'alah   berF`isar   pE`da   pengErtian   dalam   Brti   }'ang     EEmpit
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clan   pEngertia,n   c}alam  arti   yBrig   li`as.,   `/ang   mElipliti     suatu

penggunaan     dana  di     dBlam  pEr5iisahaan.     Jadi     pengertian

pEmbElanjaari   di   5ini   IT}Bsih  sangat   5edErhana,   karEna   han`/a

mEmpErhatir`E:n     c}ana     yang   5udah   dan     tanpa     adanya     5uatu

tinc}aF`an        []Engawasan     tErhac}ap     clBna     tErsebut,        apa+`ah

pEnggltriE`ann:ya   sEsuai   dEngan   rEncana   pErusahaan   atai`   tidar`

Sedangp`an     pEngertian   pEmbelanjaan   c!alam     arti     `/ang

ll`E2s   dimi`1a..i   dari   perEn[a.naan   mengenai   be=.arri`/a   dana   yang

c}ibutuhr`an,      clE`ri     mEtna     dipErolEh     c}ana     tersEbut,      dana

ter=.Ebi`t   c]iEunakan   |Inti`r`   Spa   bagaimana   c!ana   itii   rrtasuk      r`E

c}alam     pEri`sahaan     dan   pEnganturan   pEnggi`naan     dana     }.ang

berha5il   c}itari+;   itli,   y`emi`dian   5ampai   5iidah  E.E5ltai   bengan

Spa     `,.ang   tE3IBh   c}irEncanBr`an   =ebElumn`/a.   Dengan      c}Emir.ian

pengErtian   pEiJ}belanjaan   c}isini   tic]a+`   han`/a   mEnca+;llp     hal-

hal   `/'ang   akti`al   saja.,   tEtapi   hal-hal   }'ang   nc3n   EtF`tual   jiiga

turi`t   cliperr.itiingtr`an.

DBlam   tEberapa   war`tu  yang   ialu   r`Euangan   r`antt]r   suatu

perusahaan     han`/a   bErurusan     c}Engan  masaiBh  bErapa     be5ar

dan     yang      c}iperli`r`an   c}1Eh     pEri`5ahE!an,      dan      selanji`tn`/a

clialah     ¥an€     bErtanggung   ja.;+ab     untLtr`      mEnc}apatr`an     dana

tErE.Ebiit.      Di   dalam  5istEm   pErEr`onomian     pads     pErsoalan-

pErsoalan     filndamEntal   mengEnai   aperasi   pEri`=ahaan     `/aitu

Eeperti      ditt`Emi`kay`an      olEh     BambEmg   Ri`/antc}      {i982      =      2}

bEriklit   ini`  =
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"1.   BET-Spa   bEsarnya   perusahaan   yang   5ehariisn`/a,      t]an

berapa   +`ecepatan   pErtL`mbi`han  `/ang   sEharusnya.
I.   Dalam  bEntiik   apa   ar`tiva   harlis  dipertahantt`an  olgh

per.u5ahaan   dan
=`.   Bcl€aimana     +`ompc)si5i   i`tang-iltang     yang     sEharus-

Jl `/ a, " .

Persoa]an-pEr5oalan  sEperti  tErsebut  di  atas    adalah

mErupap`an   p€?rsoalEin   yang   sangat   menc]asar   c!E`lam   lingr`urigan

pErlisahaan        c]Eujasa        ini,      01eh     l'`arEna        itu        pimpirian

pEru5ahaan     mEmilih     c}ari   5Er`ian   ban`/8r`     altprnatif     pEm-

hE}anjaan     ?tang   sE=.i`ai   dengan   ric}nc}i5i      peru5ah3ann`/a      clan

bEriipaya     uriti`}`     mEn[apai   tujuan     `7'ang     tElah     c}itgtap*`an

sEbEl i`mn}' a .

5istem     pengplc}1aan      pErnbelanjaan     ?Jarlg      bail'`      c}alam

Ei`atu     pEr-u5ahaan   adalah  men`/'angkut   tentang     cars     tEy`ni}`

pengambilan   kepl`tusan   dalam  mEnjalanjari   fitngsi   pEmliElanja

an   se[ara   tE}pat  dan   tErpadu.,   misaln}'a;   pEnEnt.uan  bEsarn}ra

pEmbEritaan  utang,   +`ebija}`5anaan   penEntllan   lir`l`iditas  dE`n

rEntabilitas       pEru5ahaan     jika     a`P`an     mEmbawa       pengaruh

terhadE]p     njlai   penErimaan   ata5  penjualan  yang     c]ilar`ur`an

pErusahaan,      r`E.rEna     5etiap  I:Ebijak5anaan     `/ang     ditempuh

peri`sahaan      a+`an   mEnyEbab+`an   timbi`1nya   i ap`tor     y`Euntungan

r E 5 i P` a .

rlelihat   hubungan   antara   pEnarir`an  t3an   pengadaan  dana

c]an      pEngguraannya,   matr`a  dir`gnal   dEngan   E`pB   `/ang      c!isebut

dEngan     pEmtelanjaan   ar`tif   dan   pembElanjaan   pasif     dimana

5triir`tilr   c3ari   r`ecllja   r`c}mpc]nen   ini   ar.an   mengntup.an     tingkat

rEntabilitar+nya.     Sesuai   t]Engan   pengErtian     pEmbElanjaan.
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rr}a.r`a     pembele,njaan   ar`tif   jiiga   mempiinyai     pEngErtian     yang

5empit     dan   t]EngErtian   `/ang   luas.   5Ehuubngan     dengan     hal

tErsEbut,       I.:ambang      Ri`/antc}      {19EI=       :       1=}         meJlgErrtijkatT`an

sEbagai   berir`i`t   :
"Dalam   art.i   5Empit   ma5alah   pembElanjaan   ar`tif     han`/a

meliputi        115aha     untul'.      men`/erahkan     L`ang        r`Epacla
c}ebiti`r     atE`u     mEnanamkannya     dEngan     EfEk        tetapi
5esltE`i   clengan   pErkembangan   pengertian     pEmbElanjE`an
sendiri..        pEngErtian       pembElanj Ban       a+`tif       jugs
melipi`ti   sEmua  iisaha  i`ntuk   menanamkan   dana  yang   ada
dalam       perusahaan     c3engan     cara       yang       seEf isiEn
ml''n g k i n " .

Demitr`ia,n      pula     c]Engan   pEmbElanjaan      pasif ,      Bambang

Ri?.antc]      {1P82      :      13),   mEmberikan     gambaran     `/'ang     jelas

adalE`h  5eba[!ai   beriki`t   :

"Fagi      perusahaan  yE`ng   mEmbutuh+`an   dane,      pErusali3an

`/ang     meminta   atau  manarir`   modal.   ma5alahnya     ialah

bagaimana     peri`sahaan     tErsEbut     c]apat        mEmFIErc}]eh
•   modal     ?JE`ng     dibutuhr`an   clengan     5`/Brat-st/Brat     `/ang

palinEl   mengl`ntunglf`an".

SElanjl`tn`/a      Bambang   Ri}'anto    {19E}2   :      4}      mErr!bEc!atr`Bn

piila   tEntar`c_I   pEmbelanjaan   pasif   itu   ac]alah   :
"rlasalah     pErr!bElanjaan   pasif   clapat   c}ibEdar`an     antara

maE.alEth     pembElanjaan   r`uantitBtif ,     yaitu     melipilti
masal£th     pEnentuan     bEsarn`/a   P`uantitas     mc}dal     `/ang
c]i`butlir`an     ar`an   c]itarik,   dan     ma5alah     pEmbElanjaan
tr`i`antltatif .        `/aitu       maEBlah       penEntiian          jEnis
{tt`|`antita`=}   moc}al   yang   ar`an   ditari.r`".

BEprc!as€irr`E`n      c}EfEnisi   c}i   ata5,   mar`a      jElaslah      bahwa

yant]     dimar`E.udkan   dE?ngan   pEmbElanjaari   r;l`antitBtif      adalah
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E.ecara        berkEsinambungan     i`ntl`+`        men.i amin        }`c)r}tinuitas

perusahaan .

Itntur`        membErir`an     pengErtian     tentang        Spa       yang

c!ifriakEuc}      dengan      c}anB,   mar`a      ay`an      tjir`Emur`a['`art      bEbErapa

penc}apat   c}ari   beberapa   pEni`1i5   t]i   ba+Iah   ini   =

Ha5tingE.`   {1966   =   66),   rnembEri}'`an   pEngertian      sEbagai

hEriy.ut   =

tj a n a

"The  firancial   manager   looy`5  at'  assets  irl   term  of     a

their  clc]1lar   value.   To   him]   E`ssets   arE  of   fi`ncl.     fig
a     tErrlir     fl`nc}s  ia   an     abstractic}n     representing     a
[i]nsEnt  separated  from  phisical   propErt`/".

PEndapa.i  di   atas  membErir`an   siiati`     pEngErtian     bBhwa

adalah  5ltatu   nilai   yang   tErkant3ung  c]alam  harta     clan

biir`an   mE3ngEnai   sit at-sit at   r`arakteriEtiy`   yang     mEmbEdar`Etn

harta       `,'ang     satu     c!Engan     `/ang      lainr}`/a.     Jurnlah       `/ang

c]igunal.:an      c}alam     operas-i   pErii5ahaan   ac}Etlah     same     dEngan

ji`mlah   liarta   `/arig   digimE}r`an   c}alam   pgru5ahaan.   Daria      dBF}at

hErhentii+`      kE`5..   pilitang,   gediing,   pabri+`.,   tanah  dan     wE5El

tagih.      Dana     tic!a}`   sama   c}Engan   !:.as,      tEtapi      ka5     ,3c}alah

salitii   bEntiti-;   dane   r`E`rEna   iintilk   mgngukl`r   nilai   daria      lgbiri

muc!ah   c}alam   tiEntur`   I-:as.   Dana   bah3ri   bap`u,   mEsin   dan      lain-

1ain     }'ang      digi`nar`an   c]alam   pEri`E.ahaan      adalah     mErupar`an

dana ,

LEbih   lEnjltt   pEnuliE  BiErman   ulr.   dan   DrEbin   {1t?72      :

4=i}.    menc]atE`P`an   bah.+ja    :

"It     iE.  .  a=.sumec]   that   the   term   fi`ncls     means     worr`inq

capital " -
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BEberapa     uraian     di   ata5   pads     dasarn`,Ja     mEmbEril'`an

pEngErtian     ¥an9     5ama   tEntang   clans,   yaitu     cla}am     artian

mc]c]al   kErja   clan   c}alam   arti   P`as,   Floc}al   P`er.ia   dalam   hal    ini

adalah  modal.   kErja  nettc},   }Jaitu  selisih  antBra  harts     dan

hutang      laric:ar.      Sec!ang   `,'ang   t]ijnap`5ud   c}Engan      kas     ac!alah

jumlah     uang   ti`nai   yang   ac]a  dalam  perusahaan     clan     5etiap

saat  dapat   t}igL!nar`an  llntutr`   mEmbElanjai   c]pEra5i   pErilsahaan

flc]apl`n     sumbEr   c}ana   yang   dipert]1eh   pEru5ahaan     i`ntur`

membia`/ai      al:tivitasnya   dapat  c}ir`Elampor`r`an   atas  c!ua      {=}

jenis   E.l`mbEr   c]a.na,   }Jaitu   :

1.    InternE`l   =c}i`r[es   Df   func}5.

Intprnal     sollrces     t]f   fiinds  adalah  sumbEr     dana       `/ang

berasal     dari  c}alam  pgrusahaan  5endiri,     }.ang     berarti

siimber     pEmbelanjaEtn     `/ang     c}ihaEilkan     atau     dibentur`

c!Engan   r`€r`uatan   pgru5ahaan  iti`   EEndiri.   Sumbgr     intern

dari      pac!a     fiindE.  yang   terutama     c]i     c]alam     pErusahaan

ac}alah     laba     `,.ang   clitahan   dan     a}`umula5i      pen`/u5utan.

Besarn¥B     labs     yang   c}itahan,   se]ain     tErgantling     pac}a

bEsa,r-n`/'a   labp.  `/.ang  dipErolEh  5elama  pEric}cle     tErtentlh

juga      tErgantung      t`epada     r`ebija}`5anaan     c}E`/ic}Ec}     `/ang

c}ijalankan        olEh     perusE`ha[|n.      F}EEr`ipun        1?`ba        yang

dipEro]Eh     5Elama   pEriode  tErtentu  bEsar.,   tgtapi     bila

pimpin[in     pErilEahaan     mEngambil      5iiatu        r`ebijap`E.anaan

hah"a     5E:]agian     be5ar  dari     labs     tEr5eblit     dibagi}`an

=ebaE}ai     c}evidEnt.      mar;[i   berbagai      labs     `/'ang     c3itahan

a.c}alah   t:.ecil.
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Ei`mbEr-sl`mber     c}ari   pada   func]s  `/ang   lain     8dalah

atT`iimulasi     pEnyusutan,   apabila   bglum     digilnciy`an     unti`r`

mengganti     akti`/a     tEtapi     `,'ang     ap`an     diganti,        mar`a

t3igiinar`an     iintur`   membElanjai   peru5ahaan     sampai     batas

war`tii        pEnggantian        tEr5Ebut.        BE5arrrya       ar`um,ula5i

pen?,zu5iita',i     yang   dit]Entur`   5Etiap     tahi`nnnya     tegantling

r`Epac!a   m€tt]t3e   `,'ang`  c}igunar`an   o]Eh   pErusahaBn.

2.   E>:ternal    =.our[E5   c]f   flind5.

E}:tErnal   sc}urcE5  c}f   fiinds   adalah   5umbEr   c}ana   `/ang   bEr-

a=.a]      c]ari      luar   peru5ahaan.   5umbEr   e}:tErn     ini     clapat

berupa      pinjaman,   c}Engan   c}emikian   map`a     patja     c!asarn`/a

funcis  `/ang   bera5al   c}ari   luar   at3alah  tErdiri   dari   modal

a5ing        dEtn      mt3c]al      sEnc}iri.      Dala.in     suatu        pErE;Erc}an

terbata5     (PT},      5limber     E>:Stern     yang     berupa        mcda}

EEndiri   `,,.aitu   clalam   bEnti`!'`   5aham.,   `yang   c}ipEro]Eh     c!ari

pemi]il'`.         PEE.erta        ata.u        pengambil         bagian        cla}am

peri`sahaan.      Jadi     E}:tern   `/ang   bErupa     mc]c!al      pinjamEi`Ji

maupi`n   mot]al   5Enc]iri..   merupar`an   5i`mbEr   c]ana   }`ang   tidar`

c!ibEntitr:        bErc}asarkan     ker`uatan     pEri`sahaan        5encliri

=`ehingga.      care   i`ntitt.   mEmperolEhnya   adalah     berclaE.arkan

!'`epErca`/a-ln   pEriisahaan   dari   pihE`r`   liiar,   dalam  hal      ini

+`rEditlir   i]EmEgarig   saham.

2.=.   PengErt...lan   Laporan   I:euangan

SebEliim     mErigi`rail``an   tEntang   laporan      y`puangan      rna+`a

lEbih     Bahiilii     dir`etahi`i   hubungan     antara     akuntan5i     c}a.n
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lapc]ran     +`Euangan.      01Eh   sEbab     itulah     untl`'r`     mEmbErir`an

si`atu     bata53n     yang     lebih     bail;     mar`B     tErlEbih     dahiilii

c]ibErir`an   pEngErtian   akiintansi,   sEFErti   `/ang     dikEmuEr`atT`an

t]leh  Yu5|`f   al   harjonc]  91987   :   5t   5ebac]ai   bErir`i`t   :

"fikuritansi     aclalah     suatu   praE-e5     pEnEatatan.,      p€ng-

golongan.,   pering+`a5an..   pElaporan   dan     pEnganalisaan
clata   i:Euarigan   dp.ri   5uatu   pEru=E`haan".

SElanjutnyB   menl`ri`t   "i`nawir   a.    (1t782   :   5}   mErribErir`an

slJatli   pEngertian  `/arig   lEbih  terpErinci  c!Engan  mengatakan:

"i`+`i`ntE`r`si        adalah     sEni      dari        pBc]B        pgncatatan.,

PEnggcl}angan     clan   pEringr`a5Bn     c]aripac]a     peristit¢a-
peri=.tiwa        dan     r`ejac]ian-r`Ejadian     yang        5Eticiay`-
tic]ar`nya     bErsif E}t     r`Euarigan  c}engan     cars     setepat-
tEpatn.}.a   clan   dengBn   mEnunjiir`   Stall   c!inyatar`an   dEngan

Hang   5erta  pEnafsiran  terhadap  hal-hal   `/'ang     tirnbul
dari   pac!an¥a".

Dari       i`raian     ter5ebi`t     c]i     ata5.        mar`a       clapatlah

c}ir`atar`an     bahi+]a  cli   c}alam  pgngertian     ap`untan5i     tersirat

c]EfEni5i      lp.poran   P`EitE`ngan   `,Jaitu   ar`i`ntansi      adalah     5uatl`

spni   c!ari   pelt:atatan,   pEnggc]longan   sErta   pEnaf5iran     c}ari

TIEri5tiwa        'r;Euangan     dEngcln     care     yang        tErtatl]r        c}an

sistgmatis  c]31an   suatu  c}rgani5asi.

=ehL`bunt]an   dengan   pengErtian   di   atas,   mar`a     c!apatlah

c]isimpulr`an      bahpla      lapt3ran   I:euE`ngan      itu     mEriipap`an     dua

6af tar     yang   disiisi`n   c}1Eh   ar`iintanE.i   pads     ar`hir     perit]c}e]

}`ec}!_la     c!af ta'-     itu   ac3alah   nErac[i   clan   lapt}ran      rligi      labs.

Dalam      hE}l    iJli   neraca   rJ}eniinju};tr`an   ata,u      mEmberi      c|BJJlbaran

j``mlah     hartp     hutgng   dan   mc]clal     clari     =uatu     pEri`sahaan..
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sEc]ang'r;an   laporan   rllgi   labE.     Bclalah   mEmperlihaty`an   hBsil-

hasil     Yang   tElah  dicapai   oleh   pErusahaan.     SElain     siidah

menjadi   P`ebiasaan   pgrusahaan  menambah  dclftar  r`Etiga  ?.aitu

claftar   laba   5itahan   atau   labs  yang   tidar`   c}ibagir`an.

Selain        claripac}a     itii.      c±alam       Pririsip       fitr`untansi

lndon6E.ia   clir`ata+`an   bah+ia   laporan   r`Eliangan   ac}alah     neraca

dan   pErhiti`rigan   rugi   laba  serta   segala  kEterBngan     c!imuat

c]alam   lampiran-1ampira'nnya   antara   lain   lapDran   sllmbEr   dan

p=nggunaan     dana.      Unturi     peru5ahaan     be5ar     `/ang     ban`,Jgr`

pemEgar`g      sahamnya.   mar`a   di5amping   lapc3ran   }Jang      tErma5iip`

c!i   E2tas   sEbail-;n`,`a   ditaJBbBh  kEterangan-kEtgrangan     tentang

(1P74    I   =.),   ?.aitu    I

-r:endi5i   da.|   far`tor-faktor  yang   mEmpengaruhi.

-U5aha-ijsah,a     `/ang     lalu,      5El:.arang     rrlaupun     yang        ar`an

c]atang .

-Luasn:,'cl   prc}c±uk5i.

-t:ebija}iE.an3an-kebij air`sanaan   pEri`E.ahaE`n.

-   FEnElitiar?   clan   mgngembangE`n

-  rlarL:.Sting   dp,n   ad`/Ertinsip.

-REncana-rErtcana   dalam  bElanja   mt]clal   dan   perr!belanha;n   di

mass-iTiasa   Yang   ar`a.n   t]atanq.

-I:ebijak5anaan   c!Evic!en.

2.4.   §tri`r`tur  Keiiangan  clan  Struktur  rlodal

FE.ngElo-npop`an   pEngguriaan   clana   c!alam   P.Eiompc}r`      gr`ti`.a

lancer   dan   a'r;ti`;a   tEtap   ar`an   mEnEntukari   E.truktur   kEr`E,¥aan
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si`atu      pEruE;ahaan,      sEc!ang}`an   mengElompor`an     si}mbEr     dane

dalam     r`Elor!ipor`   hi`tBng/mt]c]al      pinjaman   dan   mt}dal      5gndiri

ar`an     fp,EnEni:ii}:an     5trur`tlir   kgl`.3ngan     dan,     5truktur     modal

E.|`atu   periisEthaan.

t]lEh     ti}E5tin      c}an   Brigham   {198=      :      Bi),      terjEmahan

fijoErban     JHJE`hid.   mEmbEri}ian   pengErtian   mEngEnai     5trur`tur

i:E|`angcin   c]an   strur`tiir  mt3dal   5ebagai   berikut   :

"§tr`.`r`i-.ur     }:euangan   (financial   5trLlr`ture}      c}iartikan.

5ebaga.i     [E`ra   ar`tiva-a}`tiva  pEru5ahaan     dibelanjai
atau     dibia?JEli   hal   ini   5eluruhnya  mErupar`an     bat}ian
r`iri     neraca.     =trlir`tilr  mc]c]al      {[apital     5triir`tiirE}
ac}ala!i   pembia`/.Ban   pErmanen   pEmbElanjaan   pEruE.ahaan.

?,Jcing     tErutama   bi`rupa   utang   jangr`a     panjang..      5aham
prefErEn,.'prioritas    dan  mc}dal   bia5a,     tEtapi     tidap`

•   tErmaEii+`   5Emiia   r`rEdit/utang   jangr`a   pEnde+`''.

BErdclsa}-kan     i.;utipan   c}i   ata5,   c]apat  diketahui      bahwa

=,trl`r`tiir   modal   han`/a  mEri`par`an   bagian   dari   pac!a     striiktl`r

r`euarige.n.      Struly`ti_`r     modE`l   han`/a      tercermin      pads     hutang

jangka     r}anjang     dan   unsur-i`nsl`r     mt]cfal      sendiri,      c]imanB

}`Edl`a     gc}longan     tersEbiit  fBerupal``a.n   dana     jangy`a     panjang

atau   c}ana   FErmanEn   pErusE`haan.

Pac}a        da5arn`/a,      Bambang      F}i`/anto      {1983         :         ==4}

berpErldE`pat     bahwa   pada   dasarn¥a   rr!a5alah     5triir`ti`r     mc]dal

timblil   c!alam   periisahaan   :

" 1.   Fade        vJar`tu        mengc}rgani5ir        Stall        mgridiriy`an

pEru=ahaan   baru.
=.   Pac!a   ti!al'`ti`.   membutuhkarl   tambahan   mc}dal   ba.rib  iintur`

perluasan   atau  Ey`pansi.
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I.   Pac}a      war`tu      diac}akan      };t]nsc]1ic}asi      t2ai+`         c}alam

bEntlir`     merger     amalgat.ic]n     der}gE`n        periisahaan-

.  peru5ahaan   `/ang   ada.
4.   Pads     wE`+`ti`     dijalantt`an     herr`apili585i      {rEr`api-

tuiasition),   c}Ebt  rEajutmEn  clan   rearganisasi".

Pada  waktll  mEndirir`an   atali   mEngorgani5ir     peruse.haan

barn,      maka   per`isahaan   ar`an   c}ipErhac}apr`an   c!Engan     masalah

}`aitu     mEngEnBi      pEmilihan   sl`mbEr-sllmbEr   dane     `,'p-ng      ar`an

cii§`irlatT`an      iintitr`      mEnjE`1Etnr`an   DPErasin`/a.    Dalam      hell      ini

E``pE`kah      pEri`sp.haan   a+`an   membiayai   L`sahan`/a      dengBn      mt]dal

=eric}iri         c].i:ri      jil.;ci     moc]al      spnc}iri      tidar`         EL`r`up        make

pEru5ahaan   tErsEbi`t   ap`an   mEnggiinakan   modal   pinjamBn.

Bila     Ferusahaan  melakup`an   E}:pan5i..   maka     pErusahaan

a.t:;[in   menghac}a.pi      pEr5t]alan   mc}c}al   yaitu   berupa   jumlah   dane

`,'clng   c!ibiitiihp`an   iinti`r`   E>:pansi   ticlar`   c5apat   c}ipEnuhi   c}Engan

c]ana      intErn..      rna+`a   ini   berarti      bahwa     periiE.ahaan     harL`5

menc:ari      tarrrBahan     c}ari   luar   pEri`5ahaBn,      dalaco     hal      ini

a.par`ah     bE?rl`pa   pinjaman   jangr`a   panjang   atait   dEriga;-,     jalan

TnEnarik   5aham   ba.rLI.

Dalam     hal   tr`onsilida5i   baitt`   I;.-lam   bEntiiy`   merger      clan

arnalgatic}n,        pErii5abaan     c}ipErhadapkan     dEngan        ma5alah

pengaturan      r`ompc]E.i=`i      mc}dal   yang   add     clalam     periisahaan,

yang     nana     hal     ini     akan     mempengaruhi     strur`tur     mtJdal

per.L:E.ahaan   yang   bErsang}'`Litan.

Pac}a     war`tii   diac}aF`an   rEcapitalisation.      rEacljustmEn,

dan     rEt]rgan.isatic}n,   mar`a   pEriisahaan     ar`an     diperhac}apr`an

pac!a   masalah  pEn`/ilst_`nBn   atau   pengaturan   r`gmbali     strur.tur
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moc}al   pgri`Eahaan.,   bai+`   pEri`sahaE`n   mEngalami   me,sa      ja`,ranya

atau   tT`emilnc}u.rannya.

2.5.   TEori   Striir`tur  HoclE`l

TEt]ri      5tri`}`tLir      mc]clal      membahas      tEntEmg      bagE`imaria

pengariih        dari     pac}a     sr`trutr`tur     mc]dal      tprhadap       nile.i

pErlisahaan   clan   biaya   modal.

Dalam      strlir`tL`r   rrtt]c]al    ini   akan   c3ir`Emur`ar`an      bEbErapa

pEnc}El'`atan       yang   c}ir`EmukBr`an   c]IEh   lnc}ri`/c]    {1TE}3      :       io=),

r7tEmbErir`an   gambaran   sEbac]ai   berir`itt   :

"1.    PendEr`atE!n   net   irtc:orr3e

2.   PEndEkatan   net   operating   iricome
=.   PE?ndE£;Stan   trac}isional".

DaiE.in      penc]El'`atan      net      inEBmE.,      bac}ian      labs         atE!E

pEmegarig     sahEn   c]ikapitalisa5ikan   c}Engan   suatu     kapitali-

sasi   :.Jang   l'`c]nstan   yaitu   nilai   r`apitE`lisasi   mt]C!al   sEnc]iri.

P[icJa   pgndEr`atE.n   ini   EtriiF`tur   mQc]al   `/ang   c}ptimal      tercapai

pads   titir`   dirriana   nilai   kEseli`ruhan   dari   pada     pErl`E.ahBan

ac3alah   tErbE?r=ar,   clan   bia`,'a   mc]c}al    adalah   tErEnc}ah,.   SEbac}a.i

E>t.;ibatn?,Ja   hart]a   saham   ay`an   nai+`.

Pac}a         ]EJirje}-;Stan     net      opErating      inc=c]fpE.,         tingkat

Eapitalisasi     pErusahaE2n     ac!alah  kt]n=.tan     sEhingga     Dilai

I;€=Eluriihan      pert.`5ahaan      atai`piln   Eia`/a     rnac]a.1      peri`sahaan

tic3r.I.:      dir}E?r"!arl`hi   Dleh   pEri`bahan   stru}`tur      mc]c}al.      Dglam

pEnc3gr:.Stan      .irii   harga   FErlEmbgr   5aham     dE?ngan      bErubahn`/'a

debt   to   E?qi`it}'   ratit].   PEndEt{atan   ini   didiiit`ung   t]1eh  Franco

i-ic3digliani      tjan      MEr`,Jon   H.   r.1illEr   c}alam      ri5alahnya      }..ang
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1.   t-1EITibanc}ingr`an   c]ari   tahun   +:E   tahun   c}ari   pEru5ahaan.

=.   I-1embanc]ing+`an      t3ari      tahun   r`E   tBhlin     menuri`t     pro.yEk5i

i irl?,nc=ial   statEmgnt.

=`.   t'1embanc}ingkan     c}Engan   staric}ard   rasio   untuk.      per.uEahaan

indi`stri   }'Eng   5e_i`gni5.

Dan     jilga     analisis     sasio     finan5ial     berguna     bagi

manajemEn     pEru5ahaan   dalam  membE`ntu     mengEvaluasi      basil

aperasin}.a      perl`5.ahaan   dapEit   mEmpprbaiy`i   c}ari      y`gE-alahan-

Jr`Esa}ahan     `,tang   terjadi   5Erta  iintiir`     menghinc}ari     hal-hal

yet.ng   dapat   iT`.En`/Ebab+`an   kEsulitan   r`Ei`angan.   Disamping      iti`

jugs     bErgilna   pac}a   in`tEstor   atau   calc}n     krEditur     EEbagai

jaminan     a`gEtr     dana   yang   tertanam   pads     pErusahaan     dapat

m=mpErolEh     laba     dan   pEngembalianr,`,'a     EEsliai      pads     saat

r`Elri..E.ahaan   dilir`t-Iidir.

DEngan   dEmikian   pula   pars  kreditur,   anBlisis   lapt]ran

i;Ei.iangan     c}ipErg`.`nakan   untur`   mElihat   apar`ah     r`rgc}it     `,'e.ng

t3ibErir`an   [i`+;|`p   amen.

SEbagaimana   c]ir`EtEihl`i   baht^Ia   analisis   rasio     r`Euant3an

bE?rmacam-mac:am   ji_`ga   pEngelompBr`arln`/'Et`,   namiin   pac!a   prinsip-

nya   adalah   gama.

=ehl`blinga.n   dEngan   itit..   ma}`a   Bambang   F=i`,..'anto   {i?82      :

1E-4      -      i55}]    mEngElc]mpclkr`ari   tT`e   c]alam      4       {E,mpat}       bagian

sEbat]ai   bErit-:l`t    =

i.   i]atit]     liit`t.Jidita=.   adalah   rat:it3-ratio  yang     c}imakslidtr`an

tinti.ik      mE+ngi`r`ilr   lir`vlic}ita5   pErusahaan    {c`.trrEnt      ratio.,

a=it   teE.t-ratio).
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I.   F!atiQ      IE.`,'erage   ac}alah     ratic}-ratic}     yang     c!imar`siidy`an

unti`};   mEngur`ur   5ampai   5EbErapa   jai`h   att`tiva     pErlisahE`an

c}ibiayai     dengan   hi!t?.ng   {c!EbEt   to   tc}tal   a`5sets     ratio.

npt  wortr   to  debet   ratio  .c]an   sEbagain`/a).

Dengan     melihat   pembE`giEt.n   ratio-ratic}   cli   alas,      map`a

c]Er`E`t   dikatEikan   baht.ta   analisi5   rasiD   finansial   mencar`up   E

{efTipat}    bagian   pokc]}`   anali5is   }..aitu   :

Lir`widitas  Ratio

Lir`wic]itas     ratio     mEri`pa+`an   sa]ah   Eatu     ratio     `/E]ng

C}iogll`natt`an      itntii}`      mErigBnalisa      c}t-.n        rnEnginterprEt?`si,L`an

pc]siE.i        kEi`angan     jang+`a.     pEnc!g}'`,      tetapi     juga        sangat

rriEmbanti`      bagi   manajemen   ilntilr`   merigecE*`      efesiEnsi      mc]dal

kErja     yanE}   c]igl`rla+`an   olEh   perllsahBan,   c}an      pEnting      ji`ga

bagi   l:redit`:r  _iangka   panjang   dan   parcl   pEmegang   Eaham.

Dengan     begitu     pEntingnya     ra5ic}     1ikwidita5     Lintuy`

mErigiitr`ur         a.pEtF`ah      pE?rusahaan      mampu         mEmbayar         I.EE}Erah

}:ewajibann}.'a.         t'1av`a         Bambang      Fti}rarito       (1982                     171}

tT`Eric}ataFi:an     :

"t`1a5alah        li}`widitas     adalah        bgrhLibungan        dEnqan

masalah      r`err!E-tmpuan   suatu   pEru5p.haan   ilntiik      mEmEnuhi

}:E>wa._iiban         finansialri?7'a         dEngEtn         E-EgErah         hariiE

c! i pE7l Lt h i " -

DErigan   c3EmitT`ian   mafia   liiT`widitas   mErllpakan      r`Emamp..lan

pert.`5ahaan         iinti!l-;      c}apa      men:,tEc}iE.kan      aiat-ala.t         lir`i+tit

E.Ec]Err`ir`ian         ri`pa      5ehingga      dapat         mErr}EnLthi         r`E+tajiban
I.,

finansitiln`,,.a  pac}a  saat  ditagih.
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f}dapiin         u.r``.Iran      yang      cligiinar`an     |Intur`      rrtengi`r`L`r         rasic]

1ir`+!ic!itc]5     5uatu     peril5ahaan     c}iglinar`an     ra5io        =.ebaqai

bErip`ut    =

t=iirrpnt   f}s5Ets
Ci`rrEnt  Ratio  =

I.urrent  Ratio  =

=.:   I-all   ./-
Ciirrent  LiabilitiEE.

I:urrErit  A=5€ts   In`JentcJr`/

Current  Liabilities
}:   lot,   -/.

Leverage  Ftatio

LEveraJje     ratio     ac}alah     iintiir`      mEngiifr`i`r        t`emampuan

pEru5ahaan   lJntu}`     mEmelilihi   f`eklajiban   finan5ialn`/a   apabila

5El-:iranya   pt?ri`5ahaan   tEr-5Ebut   pacla   5aat   itii   diliy`Hidita5i

I.:.an     atau     fJEngan   ka.ta   lain   bah.+}a   leverage     ratio     Eic!alah

k.Emampuan        pErilsahaa,n      memba}'ar     atau     memenuhi        sgc]ala

butrlng-hi`tangnya   bair`   hi`tang   jangl;a   penc}el:   maupi`n     jangp`a

rl an i a ri c} .

!Jki`ren     yang     digiinat`ari     dalam     mEnghitung      le`/EraqE

ra=io   acialah  5EbagE`i   bErikut   :

Tat.al   r}ebt

Total   f`355et5

Total   llebt

}:    1QQ   7:   ---..-.... ~ ....-/:                 ,t
`Jdr-

NEt   Wc3r-th    {Equit`/.}

Total   TErm  Debt

NBt   i.,'c}r.th   {Equit`/)

}:   loo   -,:  -

}:    100   -/.   =    .......... :,:
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I_E`..eraEi`p      ?'ang      bair`   i`ntur`   5|`clti`      pEriisBhaan      adEtlBh

?,/eng   paling   '-:.Ecil..   mengingat   5i   r`rEtjitiir   mgrasa     tErjamin

bi]amancl   peru5ahaan   c}i]ir`wic}ir.

f}ktivity  Rattio

Piritifita5   ra5io  mErupa+`an   5i`atu   alEit   until+`      mengi`r`ur

sampai     dimala   pEri`sahaan   EfEktifnya     mgmpergunar`an     dana

i`ntutT`      5uJT}be.-}JE`ng   c}imiliki   olEh   pErLisahaan      atBu      cJEngan

I:Eta   lE`in   bahtfta   ap`ti`,'itas   ratio  diguria.Ran   untutr.     nengu}:ur

tingka+`   kEgiatan   pgruEahaari   apar`ah  tglah  bErmanfaat.     Dan

kEgiatp.n     rrial]      adalah     manfaatr`an      sEgala     c!ana        Eec:Bra

Efisien   cJp`n   EfEr`tif .

I!ntuk     mrngEEahlii     akti`/ita5     pEru5ahaan     dit]lma+tan     Slat

ra=.ic]   5EbagEii   bErir`iit   :

1.   Tc]tal      aE.[L:.Ets      ti`rno`'er   E!c}alah   merl`pa}`an      5iiati`      raf.io

i;gmampiian   dana   `/'ang   tar-tanam   c}alam   r`g5elt.trllhan      a}``tiva

bErpi`tar     c}alam   pEric}de   tErtEntu   atau   r`Emampiian     moc}al

:;..ang   c}iin`,.E5tasir`an   itntutr`   men,ghasiir`an   rE`,'enue.

Dalam   hal   ini   Tc]tal   fi55tE.  Turno`,'er   E-Bring   dirumu5r`an   :

FEnj`_!alari   h!gttc]

•...--..-.-....-    kali
.1 ` ` ,n I a h   }-i i: t i v a

Tc}tal      as!5Ets     tiirnover      {c:.perating     a55Ets     tilrnt]`7Er}

mEriipa!:an     sal[|h   satu   faktc}r  ?.'ang   mempengar-uhi      tinggi
\

rendahn`/a        tT`Eadaan        tingr`at        rEritatiilitaE          5Etiap

pErl`sBha all .
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=.   RecEivabJe5        turnover     ac}alah     r`emampi.an     dana        `/'ang

tertanam     c]a}am   pii`tang   bErpiitp.r   dalam     5uatl`      pErioc}e

tertentii.   Ra5io  ini   dapat  c}irumli5!'`an   :

PEnji`alan   lt`rEdit
=    .-I ....-...-..    r.aii

Filltang  rata-rats

I,.   f}vErage   I:c)llEctit]n   priod   ac]aiE`h  ppriode  rats-rats  `/ang

c}ipErgitnal'`Etri      untu!:   mEngiimp`_ilr`an   piiitang.    Dimaria      jir`a

wakti`      }'Emg   c}ibiituh}{an   |`ntLil¢   mEngumpul};an   pii`tang      itl`

r`Ecil      in,3l'`a     berarti     efi5ien     dalam     pEriggiiriaan     c}ana

=.Emar`in   iin99i.

4.    InvEntt]r}.   tilrnover   adalah   kEmampuari   ciana   }Jang   tertanam

c]alam  in`,.entor`,.   berputar  c}alam  5iiatu   pEriode     tErtentu

atau     lirwic]itBs     dari   in`fEntori   clan     tgnc5Ensi     iri':.riy`

adalah     E.n/Erstc3l.:.      Dimana      rasio      ini     c}apat_     cji.hitung

c]pngan   rii.ml`5   E.ebagai   bErir`ut   :

Harga   Po!. or;   PEnjitalan
•  -  I  ......---...    }i a 1 i

In`+Entt]r`,'   rats-rats

Dimana      jil'`a      rE]=.io   c}nc]   sEmal.:in      besE?,r,      mar;a      bErarti

Liahtyta      pErit5ahaan   mEmpiin`7.Bi   per5ec]iaan      5Ema};iri      P`ecil

I:=n  mungkin   pEri`sahaan   bEropprasi   sE[ara  Ef isiErh

5.    fit.Erage      c}ti`/.5      in`+.entor`,J      meriipa}tan      r`ej7iE`mpi`an      moc!al

r`Erja      (netto}   bErpi`tar   c}alam   E.iiatl`     perit]dE     tErtEnti`

attlu   inc]ir`asi   c!ari   sitr`}us   {[aEh   [`,'[}E}   dari   pgrusFhaan

Ratio   ini   dapat   dihitiing  c!engan   rumi`=`   5ebagai   bErir`ut:
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In``entt]ry   Rata-rats   }:   360

Harga   Pc}kok   PEnjilE`lan
-...---.-.-..  '..    k.ali

6.   I`]orr`ing      I:apital      tiirno`/Er   merlipal'`ti:n      kEmampuan      modal

r`erja      {r}etto}   berpiitar   c!cilcim   5uatii     psric]de     tertEJitu

atai`      incliiT`asi      c}ari      sir`1u5      r`as      {ca=.h      c`/cle}      c!ari

p.erii5ahacln.      Ratio        ini   c]apat   dihitilng     denc]a.n     rumu5

E.ebEga.i   t.iEri+`ut    :

p9njualtin   r`;€ttc]

fit-;tivtl   1€`ncar   -Hiltp.na   l[|ncar

v...'F rc}fitabilitas  Ftatic]

--------..--..,-    r.ali

ProfitEibilitaE.     ratio  adalah     merupar`an     alat     ur}tiil'.

meng`.`r`ur   {temampi.`Eln   peru5ahaan   untulc   mempErolEh   r`Ei`nti!nc}ciri

c].Engan      jlirrt,]ah      mt]tjal    `/'ang   ciiE}l`nakan   pacla      sliBtll      pEric2cjg

tErtt3ntu.   PFi.c!a  da5arn`/'a   pr8fitabilita5   ratic3  dapat  c]ic?.ri

c!engE`n   rumilE`   sebagai   beril'`i`t    :

E   a.   I   T
1.   Profit  riiarQin   On   Sales  =

Gross  Pr[ifit  rt}argin

=.   Retiirn   t]r   Tc}tal   fi55ets     =

=`.   Return   On   Net   t.!c]rth  =

I.:    1|,a   :,:
Sales

5alE5   -   t=05t   Of   Got)c]s   E,t}lc]

S   3   I   e   E.

EBIT
>:    1C'Q   ./.

Tt]tal   f}55et5

r`JEt  Prof it  fit tEr  Te>:e5           +

}Jet   i,!'c}rth
}:    1C'0   -/:



25

Ratit]     ter5ebl`t   di   ata5  c!epE.t  c}iketahui   59jauh

pErusahEtan   telah   mengglina+`an   modalrl}'a   E.ecara   EfiE.ien.

2.7.  Pengertian  REntabilitas  dan  Jenis  Rentabilitas

Pac}cl   da5Brnya   5etiap   perl`5ahaar!   rriEnginginkan   tingkat

iE`ba   }'ang   m€mac}ai   urttuk   flBenjaga   atail   mEnjp.in.in   kelarlg5unc!-

an     hic!up   ppru5ahaan.   DEngan   be5arn`/a   tingkat     labs     `/ang

diperoleh   =.Etitl.p   pErioc3e,   !nar`a   c!a5ar   itulah  `/ang     mEnjadi

};pberha=.ilan   c}cir`   tt]]aF`   i`i:llr   5Etiap   peru5a.haan.

ria=ar     kebgrha5ilan     ter5ebut,     5angat       bErhuburigp.n

I;engan        tirig+`clt     rEntabilitaE.     {returrl     in        in`/e5tmEnt)

pErii5ahaan      `,'ang     ,mErupa};tir}   5uatii     ul.;iiran     untur`      mElihat

efEE.iEnE.i   pl..ru5ahaan   c}alam   penggunaan   modal   atail   c]anan?Ja.

SedangEr`p.n   bE5ar   r`Eciln}'a   tingkat   rentclbilita5     tErgantung

dengan     ban}.atinya   far`tor   antara   lain   ac]alah     jEni5     i`5a.na

apa±    p€ra,TTan   pimpinan,   c]rga.ni5cl5i   c}i   c!alam   pEri`5ahaan.

P`Erpato+`an   dengan   I;eberhasilan   pEru5Ethaan      dihL`bliric}-

r`an   dEngan   l'.eac}aan   tingkat   rentabilita5   pEril5[|haan,      mafia

beriL`iit         ii`,i      c]il``emi`+`ar`an      bEbErapa      pEndapBt         mETic]enai

pengErtian   rentabilita5..   sEbagai   beritr`ut   =

PengertiE`n      rentabilitaE-mEni`rut   5.   I'1i`na+Iir   {1981      :

E`5},    bahwa    :

"REntabilita5   adalah  in.Engii+`ur   profit   `/ang     diperc}IEh

c;ari   modal-fnc2c!ai   }'ang   ditzi!nal.:a,ri   unti„t   opEra5i      3tau
rrtEngi`r``_`r      r`Emampi`En      perLi5ahaan      liiiti`r`        ®e-thpE+c]1gh

its?i,nt"r,qan".
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Demir`iaii      pi`n   D.   Hartanto   {1982   :   27},      menqEmlir`ay`an

bahwa  rentabilitas  ac}alah   :

"Rentabilita5     mEniinjii}J`aii   pErbanc]ingan   aritara     laba

c}engan     akti`fa     at[|u   nc]t}a]   `/ang     mgnghasilr`an      labs
tErsebl,t„ .

Berc}a5ar}`an   pEngErtian   rEntabilita5  yang   c]ir`emiikar`an

c]i      atas]      rrlaria   c}a.patlah   c!itariF`   suatu      r`g5impiilan      bah.+ja

rEntabilita5     mErupal'.an   r`emampuan   suatu   perusahaan     untlir`

mEnciptap`an   laba   dalam   tingl:at   tErtEntl`  c!engp,n   pErigggiina-

an      moc}al   at3ii   c]adna.,    t]an   dapat   p.JIB      c}ir}`/atay`ar]      5Ebagai

pErb`3dingar,     atE,u      laba     `/ang      bErc!a5ariian     moc3al        llsaha

digiinar`an      atau   dalam   hal   ini   ac}alah     E.ebagai      prc}5Ent85E

modal    `/'E.Jig    tertana7T].

DEngan   ijEmikian   rEntabilitas  5angat   ErE`t   hllbungann`/a

antara     lain,     jadi     c}alBm     hal     ini     labs     5anc]at       Brat

tjipEngaruhi     c}leh     bEsar   kE[ilnya     pengElliaran     yang     c3i-

lar`i_`!``an   olEh   pEri`sahaan.    SemEt.kin   bEsjar   pengE]iiarg.n,      rn?.E`ra

rEntat]ilitas     E.emar`iri   r`ecil   pi`1a   labs   6E.n   sEmar`in      rEnc3ah

ting{'`at   rpntabiiita5,   c!emi['`i€n   piila   5Ebali!-:n`/a.

Pcida   pr:lns.ipnya   rEntabilita5   }'ang   bai}`   air`an   mEr}iinjiil:.

i;an      b?,h`,.!a      efi5ien5i   c!an   efg}.;tifita5     c}alam     pEla{-:.5Bnaan

ac]€l]ah   btl:ii'`   I_I.Ebag[|irr}ana      `/ang   diharap}.;an   oleh   perLlsahE`an.

}:arc]m      b-El``!|lah  thgnjadi   i]atc}[``an   baht/ja   ]a.ba     `,'ang      tinggi

E!-tall      .I.E.E.a.r      peri`E.ahaan   Efi5iEri   t]alam      pEnggunaa.n      modal.

iT'1aita   hE3r2c3p.i.;I,|h   c!ilihat   dari   pErbanc}ingan   a.ntar£ Iiba   atcl5

iiE.aha.   dengan   mc`dal   yang   cligunar`an,   ataii   c]ent}an   y`ata      lain

bahi.£ia      ef i5i€?n5i   perii5haaEi.n   c}alam   pE?nggiinaan   tr:odai      c]l?.t3..:
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c5il`r`ur  dEngan   keadaan   tingkat   rEntabilita5.   DalEm,   hEtl   ini

itnti`t`     mengt`iti`ng   rentabilita5  peril5ahaan     hari`/a     dipar`ai

mt3c]F`l   :,'ang    t.grtanam   c}i   c}a`1am   pEru5p,liaan   c!Etlam     melar`sana-

r`an   +-:egiatann`,-.a.,   5ec}ang}`an   mc]dal    pEriiE.ahaan   yaiig   tErtanam

c3alam     bentiik     efEk      haru5   berada     c!i      liiar     pErhitiingar3.

r3jE}pi`n     _iEni5   rentabilita5   peru5ahaan      dapat      c}igcJlc]nc]r`an

mEnjac!i   =    (ciita)    bagian,   `/aiti.t    :

1.   f3eritabilitaE.   Er`c]nomis

I?pntabilitas       Ei{onomi5     (Earning     power       rptiirn       on

iri`'EstmEr;t}      `/?.ng   c!ipErhitungkan   Bc}?.Iah   5eiLlriih     mc}c;al

}'ang   be}tE.rja   di   dalam   pEru5ahaan,   }'ar`ni   modal      5ertdiri

dan   mc]c]a]    aging.   Seclarigkan   rnoc}al   `,.'ang   tertanam   di    lLiar

pEpri`5aha€n,      miE.alnya   dalam   bentul'`   gfEr`-EfEk      (dE`+ic!En

cuc}pc2ri   dE{n   lain-lain}    tidar`   diperhitl.ingp`an   c;Slam   fngnc}-

hiti`ng     rEntabilita5     Er`onomi5..   dalam     hal      ini     tidar`

bErla.r`il   i..ntiik   per.JsahaE.n   pertr`rEc!it?.n.

riEmir`ian      FiLila   c}alam   menghitung   rEntabilita.s     Eit`D!ic!mis

laba     ?,.'arg   c!ihitung   ac}alah   la.ba   u5aha      I:r}Et     OPE.rating

inct]mE)      atai`     1aba  `/ang   bEra5al     dari     ha5il     BPErasi

peri!E.aha=n        clE.}3m     suatu      pgriode     tErtEntil        E.Ebgliim

dir`i`rana.i.         bl`nga      pinjp.man      c3Bn         pajE!tT`         pEnghg5ilanf

{Ear,fling   bEfore   iter5e=t   ario.   ta>:i.   flat;a   5Ecara     tEc}ri-

tis     rE.ntabilita5     el'`c}nt3mi5     dapat     dil'`atal`.ap     ITtEnllrut
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Bambang   Ri}.anto   91982   :   28   -=`€J},   bahwa   :

"Rt?ntabi]ita5        er`onomi5        a`dalah        perbaridingE.n

a.ritara      labs      iisaha   dengEtn      mc}t3al      5Eric}iri      clan

mc]da]    aging   yang   dipergunE+`an   unti`r`      ITIEnc}hBsil-

ken         laba        tr5ebiit        dan        c].in-}'ata[.;an        c!a}am

prosEntasE" .

fita.a   clap.it  diriimii5k[i,n   5Ebat]ai   berir`ut   :

NE?t   OF`Erp.tina    lrlc:t]mE
i:    |OC'   :,:   =    -.-----.--.  '    :--.;

EipEratirig   Capital

5elE`njutnya     JhBnson   rr!Engatar`a.n      bp.hwa      rE?ritabi-

}itas   e[.;c]nomi5   {earning   potJ!Er}    ac!a]Bh   :

"E.arning   pc?tiEr   the  ratio  of   nEt   opgrating   incc}mE

tt]  net   oFErE`ting   aEEEts".

Net   Operating   lnc:t]me
Earnirig   Fc21..}er   =

Net   OpEratirlc}   f`ssEts

Earning   Pc}ir;Er   =   rlarc]in   >:   Turnc}`/er

Dimana    I

tlEt   OpErating   lnct]m,E
itlargirl   =

Sales

Sales
TurTic]`'Er   =

>:    1.311    :..:

a I p. u

F.!gt   Operatinc}   ft=5Et5

SEdangl:an   finthony    (1975   :   7},   anc}   ReECE     rlErlformillasi-

!'`an   sEbaqai   bErikiit   =

i--let   lrtcc]me   +   Interest    {1   -Ta}.:   Rate}

Total   f}55Et5
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SE?1anjiitn`,,.a   5utdar5c3nc]   mErlimu5tr`an   5ebagai   bErikut   :

EEIT
Fientabilitas  EF`onomis  = x   100   :/:

Total   A!itiva

Deri{]an     c]Emi+`ian      penjplEtsan   tersEbllt     di      a.tp.5.

pac}a     priii5ipri`,,'a   rentabilita5  er`onomi5/Eami,rig     papjE>r/.

return     in     in`/EE.tment/.rEtl`rn   on   tc}ta]      a5E-et5     ad8lah

Eama.,      c!itT`ana   c}itunjur`r`an   adan`,'cl   hiibungan      antarcl      ri.Et

c]perating     income     dengan   net  operating     a55Et5.     maka

dari     itu   dapat  dil:atakan   bahly!a   rentclbilitcl5     er`onomj.5

E±c!alah         E:`BIEth      5ati`      Slat      unti.ri      r`E5Eliiri]han         da]am

hut]ungann./a        mEngEnai      pEngha5ilan     Eta.Il      laba        `,'ang

dipercilEh   5E.ti6p   pEru5.ahaan.

unti_I.r`        in,EngEtahui         lEbih        jela5n`/a        hubung?.n

ter5ebitt..      make     beri}ii`t   ini   di5ajil'`an     5r`ema     meniirut

LTc]hn=`c3n    {1975   :   7),    5ebp.gal   berikut   :
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§':ETti,t},    I

Er}Rr`!Ir`iG   pclwER   riENURIIT   JHor`Iso}i
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2.   REntabilitas  moc]al   5Endiri

Pada      c}aE.3rnya      ref?tabilita=.     mc}dal      E.Encliri        berbecla

c}engan   rEntabilitas   ekonc]mis.,   difir!ana   pac}a   rEntabilitas

mc]c}al      E.endiri   yang   diperllitungkan   ac]alah   llan`/a      modal

sEnc]iri      (Eqllit}.)   yang   dipergunar`an     unti`r`      bEy`Erjan}rEt

usaha      pE-i`sahaan   c]alam  mEn[iFitay`an     atau     mElidapat}ian

I: Eii n t u n a a n .

=edangr`an   laba   `/ang   c]ipErDleh   adalah   labs     usa.np.

{operatirg      incc]mE}   sEtelah   c}itr`iirE`ngi   bi`nga   dan      pa.jair`

atait     dEngan     kata   lain   adalah   labs     bErE-ih     ataL`     net

in[orriE   {Earning   after   ta}.:).

IjntLir`     itu     rEntabilitas     mc]dal     sEndiri     5Ering

dig.Ebijt   r.Eti`rn   on   net   wc]rth  `/ang   merl`pa+`Bn   pErbanding-

an     antara     ji`mlah   labs   }'ang     tersedia     iinti`}{     pemili}:

moc}a}      E.Enc]iri   dengan   modal   sEnc}iri   `/ang      tErtanam     di

t5alBm   perl`E.ahaan   I.elama   pEric}dE   tErtEntlh

DEnt!an   c]Emir.ian   meriijri`t   Samba,ng   F}iyanto   {i9E30      :

=.7`,      rentabilitas   moc]cll   5Enciiri   yE.rig     5Ering     dig.Ebl`t

rEntabilitas  i`saha   c}it]efEnisikan   sEbaqEti   tierir`i`t   =

"^d;31ah     perbandingan     antara   jumlah     labs     yang`-

tErsec}ia     bagi      pEmilil:   moclBl   sendiri      c]i      5atL`

piliar`      c}engan   jiimlah   mc]c}al   senc5iri      yang      mEng-
haET>ilkan   laba   tersEtii`t   c!i   lain   pihar`".   +.

Fttau   clapai:  diri`ml`5r`an   sEbagai   berikut   :
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Earning   af tEr   TB>:

}:   loo   }:

Equiry

S€c]angr`Bn      rumi`5   `/ang   dikEmi`r`ar`an   t]lErl      f3nthony,

ac]alah   rE?turn   c)n   shareholders   `.}qiiit`/   sE{ma   c}Eric]an    :

f`IEt   lncomg
>:    1C)a    -/:

SharEhc]ldrE5  Eqllity

=t?lanji`tnya   D.   Hartantci   mEnc]atal``an   bahwg    :

"REntabilita5  eigEn   c:apital   ac!alah     pg?rbandingan

cintara      labs   bErE.ih  yang   c]ic}apat     dari     opErgE-i

c']'Engan   mc]dal    senc}iri    (har`   milir;)",

DEngan     c}a5ar     clari   bebErapa   pEnc]apat     di      ataE.,

maiT`a     ting+lclt   rentabilita5  mc]c!al   5Endiri     c;ari     5Etiap

periiE.ahaa.i   c3apat   c}ihitiing   a.engan   bErpBtor`an   pacla   5alah

=.Stu      riimLiE.   tErsEbut   clan   mEn}'esuair`an      c}Enqan      5ituasi

r`t]nc}iE-t.!i    laFic]ran   }'`Euangan   perusarlaan   tEr5EbLit.

2.a.   Far`tor-far`tor  Yang  Mempengaruhi  Bentabilitas

I}apEst     ijir`atakan     baht.ia     pads     prinsipn?,f ti        tErdapgt

bgberapa        f 3ktt]r     `/ang     mempengaritrii        +:eat;Ban        tingkat

rEntabilitas   Et.:c}nc]mis,   antara   lain:

1.   Profit  Margin  On  Sales

Pads   da5arnya   bE5a.r   tr`E.[il   profit   mci:rgin   on   sales

/c}itEntul{a!i      oleh      di`a      fa}`tDr,   ya.r`ni      E.a]E5      I;ari      laba.

|`5aha,      E.edang+`an      r`e[il      1a.ba     u5aha      {nEt     c]pErating

incc]rrt.E)       r~Ergantimg      dari   pEnE}ha5ilan   dari      sales     Earl

bEE.arnya      bia`/a   iisaha   {opErating   E}-:pE.rlEEs:t.      =Edang!'`an
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ji`ITIla.+I   BPEr=itirig   e::pEn5es   tErtErltu   prr.f it   ITiargin   ciapat

dipErbe5ar     dengEin     men.pErbesar     sale!;..      atali        dEngan

jumlEri     EE.leg   tertEntu   prcifit  tr:argin   clapat     dipErbesar

derlgan   mene};an   atal`   ITiEn`perr`ecil   Dperat:irig   e}:pEnE-eE.n`/a.

Sedangr`an     i`ntuk     mengetaliui   ting}`at      laEia     `/ang

c}iinginkan     Eetiap     perusahaan   5etiap     i.3atT`tu     tertentu

biasan`/a     digi`nal-:an   peralatari   prat-it   margin   ori     5alEE.,

Ee±iagairriana      c!ikatar`arl   c]1eh   fintric3n`/   arid   Reece   {i97I      :

I.56},    bEthi.ia    :

''TriE     pt-c]fit     margin      is   a     rrieaE,urE     c]f      D``Erall

Frofittability,   this  mEasurE  i5  alsc]  refErEd  to
as     trlE  net   incc]nrle   pEr=.eritEgE   cln   thE   rEturn     on
EalE5" -

Dari     peligertian     di   atas.,   bariwa     prBf it     rrlargin

adalah   perbaridingari   a`ntara   net   cJperatirig   inc=omg   clEngan

net     sales     din`/atakarl   dalam   prosEntaE.e.      DalaITi     kEdua

angr`a     perbarlciirlgEin     di     atas     ciapat     diperole.n        dari

perkiraan   laporan  rugi   laba.

Eec}anglr`an      iintul'`      1Ebih     jElaEri}a      ar`an         c}iper-

1ihatkan     5kEfrla     sEc:ara   si5tEfnati5     pr.Dfit     margin     on

5glE5   yang   cli}iEmukakan   olEh   finthc3n`/   ard   REece    {197=      =

242),   5gbagai   berikiit   =
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I,iEi-tuRUT   fir,|THBE.!Y    Dfi:n|   REECE

I

SfiLES

r+   INCOFtE

I     PROFIFZ
F,ifiF= G I N

I     EEgEEE]     ,

E}'PENSES

rl COST   0F

L±_ E _:__I

Jika     diperhatil'`an   skeITia   di   atas,     maka     nampak

jElas     bEtrlu;a   Firofit  ITiargin  on   sales     diperlgaruhi     oleh

bEijErapa     faktc}r     5gpgrti   apa     }Jang     dikEITiukakan     ter-

c5 a hLi 1 u .

DengE`n        demikian        ada     2      {dua}         [ara        i`ntuk

ITjEningl``at}'`ari   profit   margin,   `/aitu   =

1.   D=Jrigan   ITieningr`atkan   penjualan   lebih   bE5ar   c!ari   pads

bia\,.a     operasi.   Hal   ir]i   derigan     fr!Eningkatl``an     riarga

lerjih  tinggi   r`ita   bi5a  mEningl'`atkan   pEnjualan   lebih

besar  daripada  bia`/a.   Jika  I.:ita  mengasumsir`an   bahwa

tida}:   acia   pErubahan   pada   rEsi.r`c3   proseE   pengolailan.
+

=.   Dejlgan     ITIEngurangi   bia`,'a  operasi   lEbih     besar     dari

pada     pErlguraligan     penjualan.   Hal      ini     bErhubi`ngan



dengan     ef E5iEnsi      dalam   hal   perigeliiararl     ?i`ang      taF`

terc}i`ga.,      mi5aln`/a;    dengan   menaJr!bar;   bia}+a      prc]I?!cl5i,

iTisrigurangi   bia-yr*   pE5aria   clan   5ebagaj.n}fa.

2.   Operating  A55ets  Turnover

PEida     prir.Eipri}ta   setiap   pEru5ahaan     mengingirikan

aL3ar   sEtiap   c}Eina   .yang   tertanaiTi   dalairi   i:Ieru5ahaari     dapat

bErputar   atau   l]erjalarl   ciengari   baiy`   dai-   lancar..      tEtapi

r`Erit/atElari      tidar`lah     demi}`ian.      Bia5ar,}fa     ffic]dal        `/ang

tertanam       dalam     perL`sahaan     lr}Enganggur     atau        tidart

bErputar  dengail   lan[ar,   ini   adalah  mar.up=t;-`=J.ri     kerugian

yang   c5icierita   cJleh   peiTiilik   peru-=.|haan.   Dari     5eariciairiya

5Etiap     peru5ahaarl   ffiErI3J*1azni   keterlaiTiE,Stan      c}alafn      hal

perputaran   mc3c}al   .I.aha   bErarti   ting}.;at   penjualan   ac}alah

ref+c3ah,         rial      irii      bE3rlaku     urjtur:      5ebalikr,`,.`a,         ji!ta

pE.f~`Lt5ahaan   merigalami   perpiitaran   modal   yarig   cEpat      maF`a

tirlgk.at     penjualanil`,'a   akan   ITIEningi``at   ataLi   be5ar.      Jacii

ting}tat     rjErputaran  modEil   sarlgat     fnenentukan     bErhasil

ticjal``ri`/a     setiap  perusahaan   dalam     mErr.anfaatkan     ii`c}dal

a.tau   c]anan`/a   sEc=ara   Efi5iEn   dan   efep`tif .

BEngan        deffli}`iBn     tinggi     rEnc]ahn`/a        Operating

assets     turnc]ver     selama   pEric}de     tertEntu     ditentLi}-;an

Blah     ciiia     faktc]r     antara   lain   adalah    nat     sales     c}an

operatirig   as5et5.   Fac]a  jumlah   perijualan   selafl}a   pEric}de

tgrteritii        mii}nga}.:ibatkan     frlakin      ting€i        turnc}`,`grn`/a;

Demir`iBn      L`nLiir`      1|iag   gales      ±Er±Er.tu      clenga]i      §emakin

l'.eciint/a     c]pEratinq     a55et5   akan     menEakibatkan`   !Ti=J.kin
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tiri8§in`,'a         turnB``Ern?fa.      DerigELri      cj[-rriir`iarl        Operating

a5E.EtE     turrlcJver   dapat   dipErtirlggi      atEtL`     ditingkat}.:art

dengari   ciua   cars..   yaiEu   :

i.   i`1eningi``aty`an     pEnju31an   relatif   lebiri     tirlggi     ciari

pada   P`Enaikan   as5et5.

3.   r=1Eningi{atkan      as5et=.   dEngan   mErlingkai-.kan      pErijualan

lEbih   bE-Ear.

EEngEm   secara   fc}rmLilasi   c}spat   cliruiTiii5kan   frieriurut

Ba.7jbafig   fii.}`ELilta    {19.3=    :    ==\},    5Ebagai    bErii``ut    =

i.let  5alE5
"Operating   fi55EtE  =
Turnover Net  Operatifig   fiE5E-t5"

Z]arl        a.ari        iati tar-i a['` tcJr        I/arig        :i]Errip3r,ga.--uhi

+grfebL`t   c}i   atas   c]apat   dijElasr`E.n   dErigar`   skEITia   meni`rut

•Jahri5€£r,    {1975   :   =4),    5f3bagai   bEri}-;ut   :
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OF'ERfiTlf,jG   f.,ssETs   TURNOvER   MENURUT   ]OHNscm

DE`JIDED   BY

I mEEEEBim tr"E] Ifis§ETS

I   i3   S   Hi

I•|Ti-
D=iri      5kEff:a      di   ata5,   friemperiihatl.;a.n      h..`bungal-!      `/.ang

sj=ling   bErl.`aitan   antara   bEberapa   koITipc]nErl   `,f arig   c}apat   Jrlefl`-

pErigarurii   c3pEratirig   a55Et5   turno-+'Er.

2.9.   Pengertian   Cost   c]f   Capital    (Bia`/a   prlc]clal)

Feru5ahaan   cii   c]gila!n   friemenuhi   kebL`tuhan   c]alian`/a      gLina

fri€.mbelarijai         iri``E5ta5i      `,.-ang      a[-;arl      diliikukarin`,+a,          iTial-;a

FiEirtifiiba.rlg?.n   utaf}}a   di   c!ala.iTi   pEiTiilirian   bErltul-:   5u;Tlber      dana

itlL   adE,1ah   Eiia`,.JEi.

TirlgkE?.t      bia¥a      pEJr!ggiinaan   mocial   `,fang      haru5      c]iper-

IiitLtngkarl   alEh   pErusah[|arl   adalah   tingr`at-bia`,.a   FE   `fliinaar;

mc3cjal      sEc=ara      kEseli`rL`hari   di5Ebabkarl   hal-Ena      bi;

!Tia5irig-fr:a5ing   Eiifr!ber   I)aria   itu   berbEc]a-be{]a.



Eiia-y&   `,'grlg    diITiap`gud    ad&1ah   ltntu*`   mEr4=ritu}'`ari    bE?5E{rn`,Ja

bia`/6      ¥={rig   sg[Esra   r-ill    h=rus   cjitang§iirig   31erL      pE3rLLsahaan

untHii      {T]EfrlpgrDIE,h      dEna   JJari    £L!j=tLL   sujTjfrEr    d=in       bia:...;a      irii

rii5ebilt   c3E.igar.   bia?,`a   perlggunaan   modal    {cc{5t   of   capital}.

Urit.Lit.:         IEbih     #!clrigEtahui   tEntanL3   cc,5t      c3f      Capital,

friE3}-`a      di       bEi.,.jab   ini    a+-lan   air;eii-:ul;akan   pEnclEipat      Earl       pars

ar5li   aritarE.   lain   fiba5   :h:af~tadinata   {1¥8=   :   159},      iTjerigata-

karl    bEiriwa    =

I.Cost      Bf      [apitai   ffiErLipar`ali      tingkat      miriiITium      `/.arig

haru5    di[apai  ±ari  in`.JE5ta5i-ir"esta5i  barn    urifuk
ciapcT3t      in.Erripertahan+`an   nilai   sahaff!riy.a      Pads      tingkat

hargs     -/arig   5ekara,ig,   bia`/.a  jFiBdal     dihitung     5Ecara
rata-rats  tErirribang  5ebaridirig  dengan   proporsi   tiap-
tiap   5uiTIE}Er   c!aria   dalajn   5tru}-.-. tar   j7ii=dalt'.

EelE`njutn}+a   EaJribang   F:iyantc}   {198=`   :    19=},      mEnjEla5-

}:fin   tErltang   bia.ya   #jac3al   s.Ebagai   bErir`i`it   :

"Bier.:ya      penggunaari   iTicJdal   `/arig   Eke.pli5it      c}ari      5Liatu

su.Tfi]gr     c5ana   ai±alari   =afrfa   dEng&n   di=[gnt     ratE     i/.ang
cia.pat      rT!eri_iadikan      nilp`i   5er`arang      {prE=.I-nt      ``aluE}
dafi   i]ana   riBttD  `/.ang  diteriiTia   peru5„-±haan   ciari   suatu
a.umber     darja   5anTla   c]erigan   nilai   sekarang   dari      s.Emua
c}a!|a   i/ariL]   harus   diba},.arkarl   karena   rrErig9Lir}akan      dana
tE3r5ebLit        be5erta      pEluna5ann}za        `/`arlg        bErltu}-;n`/a
;TiEruF}=kan          i3E.g!t]at,`ar-ai-i       bLinga       hut€,ng       pc3}-;ci}.:          atau

cj E.`/ i I erJ " ,

Bia-;.`a     mclcial     `/ang   dihitung   5Ebagai     rata-rats     ter-

ti,n.}bang    {¢}ightEc}   ai/er-age   Eo5t   c}f   capital}   ac}alari      tincii-;at

rla5il   `/a.ilg   h3r-u5   c!:i.[E.pal..   5Ehingga   nilai   perLi5ahE.an   tidak

rr[i=rjLirLtii.       Ea.IaITi      mL=ilghitling   bia`/'a      rric]da      rats-rat,

haru5     dipErhatil`.an   aciaiah   bia¥a   dari   tiEP-tiaFJ          q5

##Etd.ai    i/arig    tgrc}=J.pJ3t   c]alam   Etrijlitiir   inc3cia}.
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3.1.   Daerah  PenElitian

l!ntitk         mEngadar`Bri      pEnElitian        5Ehuburigan        c]Enoan

pEn.Lili5an   iri.,   ma}'`a   pE.nl`Ii5   rnemilir.   Ct/.   Bp.i-:ti   FElita   i/3ng

bErlQi{aEi    c}'i   Jalan   r`1.    `T.amin   r`!t}.    5=   liji`ng   Panc3ang      E.ebagEti

ab`/er`   5tua.i   itclsi.i5.

=`.2.   §iimbEr   Data   dan   Cars   Pengi`mpl`lan   Data

5.2-1-SitmbEr   Data

+-3t5apiin      c}ata   }.ang   digi`ar:3ri   dalam   pEnuli5an      E.krip5i

ini   ac}Blah   :

1.   Data   Pr.imer  yaitu   c}ata   yElng   dipErBleh  secara     langsurig

c}ari        pEru5ahBan     5erta     tr!ai;.Jan[ara      lang5ung        dEnqan

pimpin8n   pErii5ahaan   dan   riEpala   bagian   `/ang   bEr5ang£;ut-

an     jtJga     papa   I:ar`/a*ian  `/ang   terlibat     lang5iing     dalam

};egiatan     c]ppra5i   `/ang   dilana.r`5analr`an   oleh     pErusahaan

terseb, lt .

=.   Data        SEkunc}Er        `/aitu     data     uang        c{iperolEh        t3eri

peru5clhaan     `/ang     beri`pa   c}ata     tertuli5     dalafri     beritiLrfe.

}aporarir      sErta   tiur`u-bu+`ii;`1itEratur     yang     bErhubunc}an

c3EngBn   penuli5an   5F`rip5i   ini.

5.2.2.   Cars   PEngiimpiilan   Data

F}5apiin      metc}dg   pengumpiilan   c}E.ta   `/a,ng   digilnakan      t]lah

pEnulis   acla]€}h   :
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1.   FEnEiitian     Lapang   {FiEld   F:e5ear[h)   ac}a.lab     pEnElitian

?'ang   c]ilaki`k.an   tji   lapangan   dgngan   mEnggunakan   bEbEra[Ia

cara]   :,-,aitu   =

a,   C}t!ser`ta=.i         }'aitii      mengadarian         pEr}gamE}tan        sEEara

}ang5unE!   rnengt?nai   pelak5ar;aE}n   }``Egiatan   kErja   pabrip`.

b.   WawBncara     `/aitu     dengan     mEngadar`an      tanya        jawab

c}Engan      pifr}pinan   c!an   }{epala   bagiari     `/ang      bErkaitan

Prat     clEngan   penuli5an   ini   5erta     pihcik-piha+`     `,Jang

bark..aitE`n   Brat.

=.   PEnelitian           FUE.talta         {Librar`/        Re5Earch}           ac!alah

pEneiitian     keptj5tEtkaan   ini   5Ebggai   L!saha     uritui{     rr!En-

c!apatr`a,n     bahan   atai`   }iEtErangan   lairi   5Ebagai      landa5an

teoriti5y   bail:   melali`i   biiI-:u-bu}-;ii   atau   litEratur   in.aupun

t±tl:ri      mBtEri   F}erir`uliEthan   yang   ada      hubungarjrl}ra      dEr]qan

ma5alah  :t'ang   akan   c]ibaha5  dalam   pgniili5an   5kripE-i   ini.

=`.3.   Metocle   f}nali5i5

linti`r`   mEmbur`tikan   dan   pengujian   hipotEsis.,   dipLinar`Bn

pera}atan   8nali5i5   bia`/'a  mc)clal   5ertE`   IevEraqe   rBtic}.

1.   LE`teragE     ratio     adalah   ratic]   ?.JBng      dimar`5i`dr`E{n     untu}`

mengii}`ur   5ampai   berapa   jai_ih  cll'`tiva   pEru5ahaan   dibiat/ai

dEngan     hutang.     Ratit3     ini     dapat     dihitung       5Ebat}ai

berii,.||t   =

T.t3ta}   [iEbt   to  Total   Eqiiit}f   Ratio  =

H'Litang   lancar   +   Hlitang   Jangka   Fanjanc}

JLmlah   r'1c}dBl    5Enc}iri
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"TotE`l   rjebt   to  Total   Capital   A55ets  =

Hi`taig   Lant=ar  +  Hutang   Jang+`a   Parijang

JumlEih   i.ic}c}E`l/.   fikti`.'a

"I_c]ng   term   dEt}t   tc]  Eql`ity   ratio   =

Hi`tang   jangka   panjang

Moclal   SEndiri

2.   Ilnti`r`     me3etE`hiii     tingr`at  biaya  moc]al     rata-rata     tar-

timbang   {iflEighted   a`JErage   [ost  t3f   [a.pitau   `/a,ng     haru5

c]itanggiing     t]]Eh     peritsahaBn   make     digiinakan     anali5i5

cc]st  of   capital   c3engan   rliIT!us   sEbag?.i   bE}-ikut:

I:a  -   I:i

DimBJla    =

I:a  =  Biaya  moclal   rate-rats   tertimbang

F:a  =   Tingr`at   bia`/a  frtc3c]al   5endiri   dalam   pErsent[|=E

r:i   =   Titigtr`at   bi`ngan   pinjaman   clalam   perE.entaE.E

a     =   JiiTi}ah   pinjaman   janglra   panjp.ng   {c!Ebt)

S      =   ilii,'Tilah   mc}dal    5enc}irj     {Ec}i.it`,,.)

a.4.   }:onsep  'Jpera5ional
.-.

i1.   LE.vErage   .-atio   aclalah   iir]tilr`   in.engukiir   ar`ti`'a   F!Eru5ahciEtn  .`t?r

?Jt?ng   c}ibi.3y'ai   dengan   iitarig.

2.   =tri`P`tl`r     moc!al   at!alah   pertimbangan   atas     T]Erbandingan

antE`r-a      jL!mlah      ittang      jang}'`tl       pE?.njE`ng      C!en9an         rfc}c]al

E.endiri .



i=

BfiB   IV

AhfaLIsls   TENTAa¢C  STRLJKTUR   MODAL   PADf>  PERusa:i££a\!

#c}TRflr:TgR  c`.r.   B£#TI   PELITA

4.1.   StrLBLitBr  rseclal   Pertjsahaart.

•Bt'.r.{.i`j{ i:iir.    ftic)diRl    pcLDri{E,€it.ii3an    I.t'ic}i(git..f..i.    bercla£&r.{ ..., £`n    nf_.raicii

per      ={1    Dc-:-55c-fubr¥r.    .199.'a   clgr-.   :51    Pt€5£tj.ti.ihi:.i'.    1997  .    cj€.p.i*t       dJ.1.that.

pe`ctE`   tLiti6+i    di    baSvarl   fi-il    :

T-L1
£v.   REP:Tr  pELlin

sTFZLJr`TLIR   r¢aDfiL   pEFz   =i   E}ESEffiBER   igo6   Df}hf

SI   DESEHBERft   1997

€Dalam   F=Lipiah)

•___    -_I -------------- `               --------------- = ---------  _-
•r`al`,l .,.,-I     /     F,L>,r.g,I,,-, t-&=;t=`

=iF_fi=T=.z=~T_-=iI7=+.~_~..H:.:.==-~~19q6

1.5.i¢}4.1=`.`:}     i        31     {1.3-/.I-"8=`0|-           =.=`

1.t'9|.I.:=,:.±    \

Jenie;    Mc3ct£1{l

i           _          -       -                 -i_i _-__-__-

1.    Hit.a.rig   jEmgkc-I   I-fimj&r.g

:.3.    rlod€+il    StL>ridlr.i     :

Hc]tl&1    3€Lhfam

Lf`*\b`=i    ..,`ci:irl(3    dl 1:c3}li::`rl
___                     ___   ------------ =---

J u''' 16.' h

1

I.5=,I;.q`I.4     \

---+---...---.+-.-
~t'2

6 7 I; - P fJ 4

944 . a4P
-+----'-..'-.--...-.i---TT-

{=.949.i.:76    i    l{}J:t    {2.=.9|`.`1-i::{{        1t:lt:l..____L.____--.__i_..___...".i..--.-.---..---..-.-..------:
Sltmt`ti.r.     3     t=`.+I.     Bi3l.:+.I.    Pta.i.tit.T*
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4.I.   Laporan   I:euE`ngan  Perusahaan

Laporan      .r;eiiangan      pEru5ahaan   I.;c}ntraJr`tor     C'v'.      Fay`ti

F`Elita   c}apat   dilihat   c!alam   hEntul{   urclian   `/akni    =

F!iigi      i,..`ba      unti`r`   dila   pEric}c]e   1      `lanuari      hingga      =`1

DpsgmbEr     lE?5     dtl=ri   1   Jani`ari   1997   5Erta      iaporan     nEraca

maE.ing-ma5ing   =1   ItEsember   lt395   cJan   19?7.

Ptl=c5a   tahun   1996   peru5ahaa,|   mg?riclapat   .L`Eiinturician   netta

EEbEsa.r   Rp.    I,=iiil.4=.5.EQfi,-dan   =E.Bagian   tjiba`/arp`an   5gbaQBi

c}evic}gc;.      Se{jangtT`an   p.ada   tahitn   19?7      peru5ahaan     n?endapat

i;EtLmtTigan   nE-.:tt]   5ebE5ar   F=p.    =a]6.=71.550.-dan      dibayar+`ari

5-=`Bagai      i:a5   a.E`'ic}En   5pbe5ar   F3p.   =5-1.8=6.55.!3.-5isa      c}ari

Fiac}a   pEmbagii]n   deviden   ini   diin`'esta5it`an   kembali      kgpac}a

F.eru5ahaari   =!5bagai    tambEt.ban   mc3c}al    5Enc5i[-i.

Iintul.i     .iEbih     jela5n`,'a  s.E[ara     bErturut-turiit     dapat

dilihat     c!ari     ha5il   pErhitungan   rugi     laE3a     c}a,I     lapc}ran

rtEraca   5epE?ri:i   berikl`t   ini   :
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TfiBEL       11

C`J.       Bfik:TI    PELITfi

F!ERfic:fi   PER   31   EESEriBER   1gg6

{Dalam   Fiibiiam   F}iipiah}

fiktiva   i

£kti`'a   Lanc:ar   :

P:Ets    ...'    Bant.:
Surat-5urat  berharga
P i 1, t a n tJ
ua.ng   m[tr`a   paja};
PErE.edi3an   bBhan   bar`u
FEr5Ec}iaan   bahan   jac}i
BiayB   ?.'ang   dibayar   c!i   mil}`a
fikti`'a   lancar   lain-lain

uTumlah   ar:ti`+a   lancar

f}l'`tiva   Tetap      :
T a` n a h
8=nQ11`nan
r'iEsin   c}ari   PEralatari
}:enc}a.raan   berrr,otor
I n`/ En I a r i s
Fen?,.i,=-,Jtan

iiltmlah   akti`.'a   tgta.p

Jltml?.!l   fi!tti`,a

Pa=-E.i`,,a    I

Fas=i`+'a   .LanEar-    :•Hutang   Dagang
Hittang    E3an}-:

Rp.       52C}.QE36,-
Rp.        76.1186.,-
Rp .1. 4BO . 086 : -
F3p.         64~497',-
R p . 1 - 1 0 0 . =` 1 =` ' -
Rp.      iQ6.211,-
i:p-          a.874.-
I?p.        31 -69?-'-

•P p - I . £ 4 7 . 7 ? S

Rp.         =`=.18?'-
Rp-      5=3,7S-?.'-
R p .1. C}C}=` . 50=i , -
Rp-         $7-113-'-
F±p.         57.792,-
Rp.i    548.5=6-I,-

Fip .1 .14 6 . Bf t3

Rp -£ . i-=€ -6=5

Rp.           9.=.8£.-
F3p -i -i 5-6 -==? -: -Hi!tang   paj a!.`                                         E-; .--- ii-i.-;:.i,.+-

a.`T'a„rig   r`:a5ih   rtaru5   c!iba:,'E.r      Fin.          =.6.894.,-
PinjE.marl   c!i    =pr-|i5ahaan    lain   I:p.      =.Jct.QC}€i:-

`iurrilah   pa5E.i`,'a   lancar

Liitarig   LTangi:a   Fa.njang

il,5c]al   Seric!iri    :
i-1t]tjal     E.EhafT]
LabE`   :,JE±ng    c}itailan
f}l{ti\Ja   lanc:ai-lain-lain

Llumlah   a}:tiva    lE.nc:ar

F=p .1. E!45 . =§fi

Rp . i . 5i3-'5 .1 =t3

F=p -1. `]91. ==.2 I -
F±p.       =5=.C51.1,-
f=p.    '    ?i-657:-

F±p .1. JI `}5 .146

F:p -'?  . 5t=4 . E`=[E`
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Tf}B,EL       Ill

L!1POR!"   PL!8I   LfiFft   PER   =.1   DESEi.1BEE   i?96

=`.'.    Etfi!:TI    FELITfi   EI    UJUNB   Pfir`JDrlr.]E

(dalam   ribi`an   riipiah}

PEnjualan   FErsi.n

Harga   Fc3}tB!-:   '=Enjualan    :

PETE.9c]iaan   bahan   bal'`l`   at.Jal
P=mbElian

Ter5edia   iintup`   c!ipE.r;ai
PETE.Et]iaan   b,3han   ba{"   ar`hir

Bahar`   ba`P`u   }/ang   dipa!:ai
Ttenaga   kerja   ]angE.i`ng

Bia`,.a   D`.JErhE`3c]   FEtbrir`    :

-  Eia`,,a   liE.t,-ir`
-  Bia}'a   bahan   Fe-

nc]]c]ng   ¥g   {jipBkai
-  B=uraJ|=.i
-PEn¥.Pera]cltan
-   TrE`r}sPQrta_r,i
-F:EE:,Eja'ntEraan
-   TrairTinQ   d;3n

a c5 ii I a I i t3 n

F=p.1.5t?C}.426.-
R p . 1 1 . 6 7 a . 4 =` -? . -

F3p .1= , 2Q9 . 74S , -
Rp.    1.15t3=,117.-

F3p .12 . =Ot? . 7q= , -
F2p.          2C}=,.784. -

F! p . 12 . J51 =` . 5=.I , -

Rp.   =7-065'-

F}p.   52.969.-
F±p-      7-.I,88'-
F=p .157 . 614 , -
I?p.       9.OJ!El.'-
F3p.    25.=`E,=''-

F:p.       E'.744

rip.        =37.P21,-

HE.rga   Pt}kc?-!i   Pen_iualari rip .1= . TC}l . 45= . -

R p . 1 4 . 1 7 7 . =` 1 7
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PEr5ecjia8ri   barang   jac}i   ai..}a.1   F:p.         =\.:iB.759.-

Barang  jadi   yang   tEr5Ec]ia
|,ntur.   c]ijll€'|
PersECJiBan   barang   jadi
tErakhir

R p . 1 =` . C} 1 C} . 2 1 2 , -

Rp.            47.J3Q7.-

Harga   Pc}ko+;   PEnjualan

Labs   i.;[Jtc}r
Pia¥a   i.'enji`al€in   dan   ac!mini5trasi

Le.ba   sf?t]elim   t=unga   dan   paja{:
a   u   n   c'   a

L`3ba   s{.?bElum   pE.jak
P   a   j    cl   it`

Labs   bE?rsih   s=si`c}ah      pajaF`

{ Rp .12 . ?62 . 8i35 , -}

F=p-    i-71,-1-5=i,-
(Rp.            15C}.C}QC}..-}

FEp.    1.56=.87i3,-
(RF,-          4=,=.-=`5q'-)

Rp.   1.110.516,-
{Rp.          60C}.C)97,2)

{Rp.         510.436,8}
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TftpEL       I `'-,

h!ERacrl   pEF!   =,1   EESEi`.iBER   lt??7

C'v!.    Efi}:TI    PELITj?   Ujur-I;G   Pfi}.!Bfi},Js

{Dalam   ribuan   rupiah:I

£ [.: T I ,`,i f'

fikti`.a  E3|,¥ i
I:as../'8ank
Surat-5urE}.i:   bErgarga
Piutang
Hang   mur`a   !}ajak
FErsec]iaan   bahan   ba{``u
FErsecliEtan   bar3ng   _iatji
Bia¥B   }'ang   c]ibayar   c}i   mu.p`a
fi!tti`'a   laJit:ar   le.iri-lain

Jufnlah   Eikti`,'a   lancar

'i iT, I i V a IE±:J2
Tanah
=anc]t.[n8n
r{ieE.in   c}an   LIEralatan
'F:er,ciarL3an    [!grf7:c]tc}r

I n`,' En I a r i 5
PEn`/.1,51,tan

Jimlah  a.kti`/a  tEtap

Jumlah  fiktiva

Hittang   ilangka   Panjanc!

r'1c3c}al    §Enc!iL±
i`1c3dal    saharTI
La,ba   :,'ang   c3itahan

-Jiimlah   pa=5ica   ian[Etr

Fip.      E317.978,-
Rp.      190.178.-
Rp .1. 766 . 687 . -
Fip.      ilo,=:27.'-
Rp.      799.`5?4.-
Fip.      759-=1=4'-
Rp-        79-847'-
Rp-      =80-1=`0.-

F3p-         =`=`. ia7'-
Rp.      55=-7S9'-
Rp .1. f;0=` . 5C}5 , ~
F3p.         47„113.-
Rp.        57.792,-
Rp.      i.+=`5.416.-

Rp.      67=..954,-
F!tB.       5.-'3£.=£?='-

F3 p ' 4 . I =. 11 - .= 5 i , -

Fip . 1 . ==C3 . C??f, f _

Fip . 5 -46'J . 9=i ' -.

i3 p - 1 . =7=` -83-S ` -

F=p -i -=1 EI -3$3 + -

R p - 5 - i £S - .=Z 1 ' -_-__---.-------_
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T QP,EL      ,,/

LflpoRfir.`i   RUEI    Lf]B!3   F.ER   =`i   [iESEiiBEF!   1597

CLJ.    Bfi}:TI   FELITfi   uJui:i6   Pfi}`JDfiNG

(Dalam   ribLian   rllpiah}

fi r: T I \,' fi

Penjl`ci]an   bgrsih

Har-ga   Fcii`c]li   Pertjualan   :
PgrE.Ec}iaan   awai   bahan   ba+`|t
a ou a I
PEmbe1iaTi

Barang  yang   tersec}ia  iintur`
dipakai

F{p .16 . 519 . J185 . -

Rp.1.159.1i7.-
R p . 1 =` . 7 0 =` . 2 5 1 , -

F]p .14 . Bd2 . =`68 . -
Fer5ec}iaan   akhir   bahan   baku   Rp.        S83.7=`1-,-

E::::abi:::,j:a::ng:|E::-ai          gg..13.5.?g.-f5Z:.=
F-ia`/a.   0`.ErhEac!   Pabril'`    :
-Big?,7a   listril'`        F!p.      =`1.010,-
-Bahan   pEnclonq

= :q:E.;::::::a:er-  EE:  7i:?3::=
a]atan                         Rp.140.541,-

-TransportE`si          Rp.12.674:-
-*:e5`ejahtEraan        Rp.      4.C}94..-

Tt2 t a 1

Harga   Pc}+`c}k   PgnjualE2n
PersEdiaan   barang  jacli   awal

Bare`rig   jEtdi   yang   ter=edia.
I,ntuk   dijl,ai
Fer5Ec}iaan   barang   jac}i
tErakhir

F!p.          =36.18C}.-

Rp . i4 . EEZ5 . 954 . -
Rp.        47.4fi7,i

F3 p . 1 4 . 6=`=. . I.i 1 , -

{F3p.         102.07=,,-)

Harga   Pt]r`oP`   FEnji`alan

Labs   kotc]r
Bia:,ra   penjualan   clan   aciminiE.tr85i

Labs   5gbElun   biimga   c!a.n   paj?.r`
8   1`   n   a   tl

Labs   ==bElitm   paja+.:
P   cl   i   a   r`

Laba   bgrsih   Eie=iic}ah   pa_iar`

( F3 p . 1 4 . =!=, 1 . =ag ., -)

F3p.    1.`3es.=`73,-)
{Rp.         24?.455,-i

i:Fzp.    1.7=a.7£2.,-}
( F3F3.            5=`6-, 6=.=`., -:t

Rp,   1.2]32.if!9.-
{Rp.       6t35.B=.7,45}

{F[p.       506.271,55)
= = = = = = = = - - = =: = = = = =
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TftEEL      \'1

[.'`j.    BfiF:TI   pELITfi   u`iuN[i   PfiNr!fir`}G

LfipDRfir`I   RLi.GI    LfiBfi   i..finIE;   DITp,Hfir..I

FEE   =`i   DE=Er'iBEF!    1?E!7

Laba   yang   c}i+Lahan,    1   Jclnuari   1995
Labs   ber5ih   =`e5..idah   p.aja}f.

J`   u   in   I    =.,   h

Pemba`,Jaran   ::..-`s   de`/ic!En

Labs   `/'aJig   c}itahan   =1   DESEmber   1.?97

F: +I . =` 5 =. . 9 1 4 . 0 CI 0 . -
F2p . 506 . =7i . 55i3 , -

F3p . 86CI .185 . 55C} , -

{ Fi p . =.15 . 8=.6 . 55i3 , -

F3p . 544 . 34C? . Goo , -

4.=`.   LeverBgL>   Ratic]   PErusahE`an

LE`'er-ag{?   ratio   tahun   199S   :

1.   Tc]tal   DEb.:   tc]  Equity   ratio   :

Llnti`r;   tahi`n   1994   hutang   ltlncar   peru5ahaan   indu5tri   E!.+I.

Be.F`ti      Pe}ita      5ebesar   Rp.1.645.=`BO.C}C}0,-dan      hiitaric}

jE`ngr`a      panjEtngn`/a   ac!alah     Eebesar     Rp.1.5C}4.i=0.QQO,-

5eclang};Et.n      modal      5endiri      E.ebE5ar      Rp.1.445.146.C}QC},-

c}engan      c}L+mi};lan     maka   total   I}ebt   to     Equit`/      ratit3n`/a

ac]p.lab    i

Total   I.Ebl:   to  Equity   ratio   =

i.645.58C}.C)QO,-+   1.504.13C}.C}Ocl,-

i . 445 .146 . QC}0
=  2.i7   atau  217  ?:

=.   Total   DEbt   tt]  Tt}tal   Capital   fi55Et5   :

H..:tang      L€`ncar      pErii5ahaan      pacJa      tab..iri      i?9q        ac!alari.

EEbeE.ar   Rrt.1.645.=.BO.C}C}C},-dan    hutang   jano+ia    pEni
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r=c!3}ah    E.E;3E=.ar   Rp.4.554.656.t:i.3C},-dErlgE.n    c!ErT!i}-:.lan    rnaka

tc]tal   dab+.   tt]   totcll   capital   aE.E.et=   adalah   :

1. 5~.} 5 . =.8!] , I)i?.3 .. -    +    1. 5`34 .1 =>=J . Oi=!0 . -
`2i  {t,86      atai`   6-a   .z:

4 . 5. S' 4 . 6 5 6 . 0 il 0 , -

=..    Lt3ng   Term   I)E.I)t   tc}   Eqiiit:,J   ratit3   atjE!1ah   :

•Hutcln!      ja,ngl.;ci.      panjang      pc?rli5a.hag.rl      pac}a      ta.hun      1994

adalah       5`=.bE5ar-       Rp.1.5CF1.1=`C}.OC}C},-       EEc3angr.E!n          mc]c]al

=.Eric=Ti}-i           a.c3aic+n       5ebE-=.ar-       F}p.1.4£5.14.i.f"1C},~          c}enc}E!n

c3emii-:`ian    iT`.a*.a     :

}ong   term   c}Ebt   tt]   9qiiit`,,'   ratit]   a.dalah   :

lc3ng   Ten  DEbt   to   EqL`it`/   F?aticl   :

-t  . 5C, n  - 1 =``, . ',Cto . -

1rll4   atau   lc}£   }:
i . ,3 '= =1 . 1 i `i - C,I?q . -

LE`,'eraH3E   ratio   t[|hiln   15'97

1.   Tt]tal   Debt   tc]  Eqiiity   Ratio   :

Fadtl      +_ahiin      1997   hlitarig      i?.ncar     peru5ahaan     indu5t}-i

Ba+`ti      PE:lita      atjalah   5ebt?E.ar      F!p.=.868.7BB.000,-      c5E!n

ht_itarig         jangka      panjang         ac±alah         Rp.1.=7S.B=CI.+3fwJ,-
`       _         J.-

E.edE`ngltaTi         ji`mlBh         modal      5endiri         ac3alah        5Ebe5.±r

Rp.1.=18.-.tc}=`.i30li,-      dengEt.n      c5emi}tiarl   rr!aka      total      c}ebt

Equity   rat.iDnya   at3alah   :

Tc]tE`I   DEbE   to   Eqiiit}J    ratic3    :

=.86B.78a.cic}o,-+   1.=`7=..8=.iJ.Ct,c}C},-

-+. . I 18 . =`C,=l . 00C)
=_7B-tlL`=S4J`

I
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I.    Tc2tai   I.=bt   tD   Tc3tEzi   £E}pii:al   j=55Ets   :

Hutang      Lancar      pErii5ahaan      FiEt.tja      tarF.`n      1?i'7        a.c}alah

=.Et3e5ar   =p.=.E68.7BB..]Oll,-c]€n   +iutarig   ja.r!gfia      par}jE.ng-

n}'a    €-.€.be'=.ar   Rp.    1.=`7=`.8=`Ct.C}C}C}.,-=.pdarigl{an    jiimlah   mac}al

ad€``1ah   53bE5[|r   F3p.5.J550.9=1.PQi`l,-c!gngan   c}e-;nil.`ian   n?aha

tc}tal   dEtit   tD   total   capital   aE.E.etE.   ac}alE.ri   :

Tc}tal   Debt   to   Total   Capitai   fi5E.Et5   :

= . 86E` . 7a!3 . .3i3S , -   +   1 . =`7=t . E3=.ci . `]!3ci , -
-   I).7?  Stall  77  I,:

5 . 4€`.] . C?I 1. fi!10 , -

I.   LEng   Ten   ciEbt   tQ  Equit:y   ratic]   :

H'jtEng      jang}:.a      pat-njE.ng      pErilE-a.naan      pE`da      tahun      1???

ac]cilah       =gbe5ar      Rp.1.373.8`=`?.!=:`il+I,-      5ec!aric!;H;an      fr}c2c!al

E.enciiri          acjaia.ri      E.EbEE-ar      Rp.1.£i8.I-`:.I..CJC`C}.,-         c!EriqEn

c}Err;i}.:ill.n   rr}?.i{a    ic}ng   tgrITi   c3gbt   tc]   Eqllit`,-'    rati`3   a.dalah    :

i  -=`7=' -E`='., -`=,}3f, ' -

.I.  . = 1 E. . = Cl -L?. . f' .. C} . -
1,i=   ate.u   11=   :':



TriE(.E'._         I..J I  I

c.!`.,I.      r={fir:TI     F'ELITtT,

i..E:..7'Ei-`'i]f±E    F;.i:.iT I ill

i:.EF`:I I:!!:!E     T&Hi!r...I,     I.c3c?{.:.     I:,i-,j`!     ic7?7
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1-???     Fp.C}.,?i   dari   5Etiap   rupiah   aktiva     diciunaif`an     lintur;

zi2=nj [|min    hl.,t3TIC].

Lctng     tt?rm  c!ebt   tt3  Eqllity   ratio  pErusahaan     industri

I.`J.   Bariti   Feiita   tahim   lt396  a.c5alah   5ebE5ar   1,04   atail   104:':

dan      pac3a   ta`|l`n   1997   adalah   5ebe5ar   1..12   atall   112   -/..      Hal

ini      bEra.rti   p?.c}a   tcl!lun   1596  'Rp.i,C14   c}ari      5Etiap     rljpiah

mt]c5al       5Endi-i      c5igunar`an   untiLth`      rr;Enjarnin      I.utang      jE+.rlgif`a

panjarig{   cia.r.   pp.c3ci   tahim   i`397   F3p.1,1=   dari   E.Etiap      r.jpiah

rr}oc!al       E;.enc}iri      c}igltna}`an   untul``      menjamin      h..ttarig      jangfr`a

i a rl i Ll n C} -

Dari      h?.5il      anali5a      cli      at85±      merilirijuirJ;an      Etc}cin`/a

I:.9tic}3P`       5Eitit}.rlngan       antp.ra      mc3c!al       Pinja.ITiE.rl       C}an         mt3c!al

=.endiri.      Palam     hal   ini   jiimlah   hi`tang   lebirl     bE5E.r    .dari

p,T]da      -rnc2c!E.I      5endiri,    :,'E.ng   bE.rarti   ba.htr;a      5truktur      ,nc2c}al

pc:ri`E.E`haan   .},',.]ng   bEr5?.ng}iittan   I-;iirang   bai+`.   rlEni`rtlt      atiirarl

5tri_}}.:tiir         m]c!ai       tina.ncia}       l'`c3n5er`/atif      :,'ang         `-,'grtip`al.

rnenghEndaii;i    t3gE`r   pEriiE.ebaan.,    c!alarn   +;Eadap.ri   Eta.gaimana   ji`qE,

jE`ngari   mE,mpii!i`/'ai   hutang   ?,..ang    lE.bib   be5a.r   dari   pac}a      ,Tp,oc}al

=.Enc!iri      at.a`.`.   dengan   kata   lEt,in   debt   ratio     janc]an      lEbih

bE5ar      ciari      =:I.   :.:   5ehingg?.   modal      :,Jalig      dija,Bin      (hi.itang}`

tit3ai.;       rr:BleL|.ihi       modal       .;fang       r7}ErT.jatji       jaqT!ina.r!ri:y'a       {mc3dal

=- cJ rl d i r i ) -

4.4.   Anali5a  I:o5t  Of   Capital

Dalam     rienganal.i5E`      cG5t   of   [apital   ,qtal-;a      c}ata     ?far?g

c]igl:nakan   ac3.|lE`h   nEraca   cJan   lapora.n   rligi   labs   pErl`5ahaan.
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•r:on5Ep   Cc]=.I   of   capital   climar`E.ud+`an   untur`   dapat   menEritu+`an

bE5arn}'a     bi`3`,'a~  rill   dari   penggiinaan   moc}al      dari      ma5ing-

rnasing   =umbEr   c}ana   i`ntuk   kemitdian   rrlgr}EntiiF`an   biE!`/'a      mc}dal

rats-rate   {fi.`/era.gE   cost  t]f   capital)   tjari   kE5.eliiri`hBn   dana

`,.'ang   c!igunal-;an   c}alam   periisahaan.

BerdaE.a-r`an      delta      `,.E,ng   tji};itmpiiikan   mar`a      t3apat      c}i-

hit!jng   bia`/a   mc=dal   rats-rata   tErtimb-ang   {t..!Eightpc;   B`,.Erac}e

cc]=.t   t]f   capital}   dengan   mEnggi`na}:an   rurnit5   :

I:a  I   I:1
B     +        §                  a        +        S

BirnE±na    :

r=,I,  =  Biaya.   mi]dal   rate-rata   tErtimbanc]

}:e  I   Tirlgr`a.t   biaya   moc3al   5Enc}iri   cjaiam   perE.enta5E

[:i  I   Tingkat   bungs   pinjEman   c!aia.in  per=enta5e

a      =   iliimiE!h   i]injamti=ri   jangtr`a   panjang    {Debt}

a      =   tlitfnla.h   !T!c2c3al    5endit-i    {Equit`,+)

Unti`k    rTit-=mperml`dah   c}al6jT!   pEnganali5aan    ini.    mEiita    al<.an

c]igiinp`P`an   bEl]era[a   a=umsi   =Ebagai   berip`l`t   :

a.   Bia?,,'a   moc3:.Il   rats-ra.ta   tertimbang   akan   dianali5E.   E-eti,lap

p=ric}c!e   .,.'   I.ahlin.

b.   Pc=ngE`ri`.n   [].aja+`   untuk   5Ementara   diabairia.n.

c.    Blr.hga   ataE;   pinj?„na.n   _i-?`ngka   panjang   c]iguna:p`p.n   tgtj?.p.     .:

Bia?,'a      r7Toc5al    r3ta-rate   tprtimbanci   uriti`r`      ta.hi`n      19Tit  1

E2c!alah    :
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Bia:,'a   moc!al   rill   tahi`n   1996   :

Et    (DEbt:.             Rp.1.5Q4.1=.t].Q.=ic},-

S    (Equit?:I    )    F=p.1.445.14&.`3C}0,-

a           +          S  Rp.I.94i>.276.0SO.-

Eia:,,`a   piri_iaman   jangp`a   panjar?,g   5ebesBr   30.14   :`:

EPS
:x:E   -

HargB   5aham   /   1Embar

EfiT
EPS  -   -

`iLimlah   lembar   5aham

Ef!T   =   EBIT   -   Tfix   -   INTEREST

Jadi    =

EIIQ . 4=6 . E`OO . -
EPS-

4= . 64P .I -

Spc]anQ ,

11 . 694 . -t,-i`e_

11 a d i

-11.5¥4

-   t,'J16  -/-

>:    loo   :'-

25 . C,OQ . -

bia¥a   rnc]c}al    rate-rats   tE?rtimbE`ng    {tljE?ightEc}      a`.JEraqE.

cc]5t   of   capita]}    tahiin   1.3t36   ac!al?.h   5eE±e5?.r   :

1  . 5C}J1.1 =`t3 . C}00 , -
=   =,0'1,? +     O'i5

2 . t?49 . 276 . i3fJO . -

=   =0,14    {Q,51}    +   tt,46    {0,49)

-`3'15   ./:   +   C,.==   ./.

=   Q'=8   -,,:

i . 4 45 .1J}6 . OfiS , -

2 . E4E . =79 . Sciff , -
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Eia:..f a     rats-rats   tErtimbang   untl`l.;   tahun   lt?P7     adalah

bia`/a   mc]c!al    .-iil   tahiin   1997   :

a    {Debt:I             Rp.1.=`75.8=C}.Qclo.-

S    {Eqiiit`/i       F!p.1.=1B.=`Ci=.C}C}O,-

a         +         S         F=p.I.5t7=.13=`.C}C`0,-

Bia¥a   pinjam3n   jangr:.a   panjang   =`t:I,1J]   -z:

Jadi   I

I,',5 . 271 . 5={f, . -
EF=-

SEcjanQ    :

!:E-

=6 . 9=E` ' -

1a-TE6'-

=   18-?§5--

=   a,75   ;.:
=5 . C,00 . -

ilac}i      bia?Ja   nodal    rata-rata   tErtimbang    {WEightEc}      a`-,`Erac]E

c:c]=t   of   capital}    tahi`n   1997   ?.c!alclh   5EbeE.E`r   :

1 . =.75 . 8=.. . Ctof} , -
=   3C',14

I . :i92 .1=,5 . i]C}O . -
+  0,,75

1 . 218 . =`Q=, . C}.=tt}

I . E= 2 . 1 I.I, . C}C7.3 , -

=   30,14    (a..5=`}    +   il,75   {0,74}

-{',16   -/:   +   0,=.5   .,:

-,3,51   :.:

P=rc]c-Ear+`an   hasil   analiE.a   ]Evgrage   ratio  c}an   analisa

cost     c}f   capital   yang   c}ilp.kul'`an   cli   ata5,      ,mal.;a     hipc]tpsi5

}'clng   dir:pmukc`kan    :   Diduga   bahwa   €.trl..I'`tlir   moclal    perl`5ahaari   
.̀,

ini      belum   in.amp-engaruhi   tingp`E.t   }'`euntL:ngan   modal      5enc}iri.

5ecarcl   pt]E.it.`lt   adalah   dapat   terbiir`ti   +`ebenarann`,ra     c]Enqan
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aiasan      t3a.nw€`      dengan      tingr`Et-t   lE`/eragE      ratic]     Yang      ac]a

=.e'r:are.ng      ?.a.itu      pac]a   tp..r!|ln   1?Ear    tc3tal      debt      to     Eq..`it`/

ratic]     =`ebE5E,'r     2,17     atau  =17  :':.     Total     debt     tc}     total

c=apite,1      aE.=.Et5      acialah   sebE5ar   {}.,68   atall   6E}.   ./:      clan      lt]nq

ten  c}ebt   to  Eq`.lit:/   ac!E.lab   =.tgbe5ar   1,1=   atau   112  -/..

i:Ei!ntungan   yap.g   dipprolEh,   pErus.ahaari   pads   ta.n..`n   i9?5

ac}alah     sEbE5ar     Rp.51e.5=6.BCIC}..-      dan      pads      tahun      1?9?

sE.bE.5ar   Rp.5€}6.2711.55fJ.,-mar:a   keLintlinE}an   yang      dipErc]1Eh

pac}a     tahiin   j99T   ter5ebiit   5ptelah   Bc}ar,`,.'a   tambah[|,i     hutanc!

E,ebe5ar      Rp.      1.`39=`.1Q8.C}OQ.,-terjac3.i      ppniiriinan      sEbEE.a.r

F: p - S - i 5 5 . = 5}=' ' -

riti:ri     hEsil      anali5a   cos.I   c]f   capital     nanpa.y`      ac!ari`/a

i-;enaikBn      bi€i`/a     f7tc}c]al      rata-rats      tertimbanc]         {!j!Eightec}

a`'Erage      cc35t   c]f   capita.1:i   c}imana   Fiac}a   thalin   19t3£      5ebE5ar

a..S3   5ec3nag   F!acla   tahun   ls;97   z*En.irngktlt   IT}Enjacli   !3,51.

Untutf`   lE`bih   jEla5n?.,'a   mar`a   5Ebaikn`/a   tErlEbih     dahuli`

dilihat       tir`,ghat     rEntabilita5     c}ari        pads       pEruE.ahaari

indus.tri      [.'+'.      Ba}iti      PElita..      din7ana      a*`an        mEnunjur`r`an

pErbandingan      antBra   labs   c!Engan   akti`+'a   Ettp`u      fflc]c!al      yE±r,g

rr!Fngha5ilr;an   labs.   ter5e'put.   DEngan   i-;ate   lain   rEritabilitE+.=-

ac!aiah   !~:sf5?a,nFi!,=tn   =`..iatH   perit5ahaan   untu;i   ffifr:c}ha5ilrian    lE..BEt.

=.Elarr}a   perioc5e   tertEntu.

Dalam   pEnb[3haE.En   ini   han}.a   ar`an   diEticarakar,,   2      {di`a}

cars    .pE-nilaj.an     rEntabilita.5.,      :,.aitu     apf]     `/ang        5ering

c3i5ebiit      rEritabilita5     Etr`[inomi=..     ian     rEntabilita5     moc5cir

= = r' c5 i I i -
I
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i.   RentabiiitaE  E.#:c}nomi5

FtEntabilita=.     Et.:.onomis   ialah   pErt!E:ndingan   antara      labs

l`E.aha   c!engan   mt3c}E`i    5pnc}iri   c]ar}   mp,c!al    aging   +/ang   c}iper-

gi`nal-;an   i`ntl`+`   mengha5ill.;an   lE.ba   tErsEblit.   REntabilitaE

Ekc}riclrrii=   FtprusE`haan   pada   tahun   199£   :   Unti`k   tahl.In   1596

iaba      l`=.a+a      pErusahaan   E.EbeE.ar     Pp.510.4=`6.BC}S,-     dan

nc]c}al      a5irig   5ebE5ar   Rp.   =`.14`3.510.C}t]0,-      5€rta      madBI

E.Endiri      ET`ebe5ar      Rp.1.4115.146.0.3t3.-      c!ent]an      den,i)'`ian

rr,a}-;F`    rEntabilita5   g}.:.c}r}c}misn`,,'a   ac}alah.  :

i=Entabilitas   e!'`c]nc]rT}is    :

51 !3 . 4 =6 . 8C:.a
>:    1Ctc}   -z:    =    11.1S    }:

3.i£5.51Ci*i300,-+   1.4q5.146.C}QO,-

FEntabilitaE   e}`c]nt]mis   tahi`n   1?97   :

Untiir`      tahiin      1957   labs   ii=aha   peru5ahaan      =et±E5Et.r      Rp.

5..6.ZT1.5:|'].,-dan   modal    a=.ing   5EbEE.a.r   F=p.4.2i2.518.CiQ€t

=Erta   ,TTt.Tc!al    E=r}c}iri   Rp.1.=1B.Ot]Q,-

Rt=ntabilita5   E!'`OnDrniE.    :

505 . =7i . E5® . -
>:    i£`!=,   :':   -t3'=7   ./.

£}.=£=.6iE].oat-.i.~   +   1.=ia.=o3.ooo

I.   Ft?nt.Etbiiita5   moc!al   senc}iri

F?Entabilita5      in.c3c}al       =.gnc}iri       ac3=|1ah      i-;cJm3,7}5i{an.    5Liati.i

ptpru=-ariaan   c]engan   mc]c}al    E.pnc]ii-i   `,,`a.nc}   .pE.r:erja   c5i    clalam-

n:,,'a   itnt``!.;   mengh,35il!{an    !'`g`.`ntiingcln.                                            .

F±EntE]biiita5   mc}c3al    E.enciiri   uritli{:   tahun   i?I?6    :

l!ntilr:         tahi`in      1596      Iclba      ii5aha      peri`5EthclLan         EetElah
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c}ir`i`rangi      bi`nga     dan   paja!'`   pgrE.eroE`n      adalah     5gbEsar

F:p.ilo.q=6.8C}0,-      5Ec}ang      mBd€il   E.enc}iri      `,'ang      be+.erja

clalam      p£_.ru5haan      5ebE5ar      E3p.1.J}J55.1J56.00C},-,       Bengan

c}EmikiE±n   .Tta!{a   rEntabilitas   mc3dal    sEnc]iri   aclalah    :

5 1 a . C} £ 3 . =. f! i:i
}:   ioc)   ?:  -I.5,25  -/:

1. 445 .146 . Qcio , -

Rentabilita5   mt]c}al   =.Enc}iri   tahiin   19?7   :

l!nti`k        tBhun     19¥7     Iaba     u5aha     p€ru5ahaan        5EtElah

dir`|Irangi     dEngan     bi`nga  clan     pajak     pErseroan     adalah

sEbEsar     ,'3p.5CJ6.=71.550,-     5ec]ang   mQc}al      senc}iri      `/ang

betr`t?rja   dL   da}aam   pErllE.ahaan   5ebE5ar      Rp.1.=18.=`13=..Ctc}Q

c5=rigan   c}eiTlikian   mar`p.   rEntabi]ita=   mc}c}al   sEnc]iri   adalah

F?Entabilita5  moc]al   sErldiri   :

5C}6 . =71. 55C} , -
}:   loo   -/:   =   ql.E5   -/:

i . I 1 a . 3 il =` . fF fi 0 . -

Dari   has.il   analisa   rentabilitaE.,   k.rll`sl`sn`,'a   mE?nggErlai

rEntabilita5     EJr`onc]mi5     clan   rEntabilita5     mc2±p.1        5Enc!iri

c}ari   pErii5a`h;tan   indu5tri   CV.      Bariti   PElita   `,Jang   nana.   pads

ta.him         19S!5      ting,l:at      rentabilita5      e}-i[tnc}.rBi=.r:`/a        ac}[|iah..

5Eb[E.f`r      F:p.:.1.,let      -jJ:   5EdE`ngr`art   pa.I;a   tahun      1?97      tErn`,..ata

t€rjac}i   p=Jr.i`!-itnF2n   ?,=7   :.:.   Iiai    ini   c!i5EbabkE±n   i;argha      dE.ri

+_a:hun   i996   i-:.I.s   ta.hiin   i9t?7   terjadi    pEriurltr}E-n   ji`IT;1E`h      mt]dal.
``.

fiiia.n       tEtapi       ,rrialah       terjE}c}i       hal       :,..±i=,rig       .=E±<3lif:rl`,-'EL     pac}[|,.

rr:ntahilitci5     mc]dal   =.Endiri   c}im.3ng   tErjarJi   r`Enai!';an      cJari

tab,un      1556   i:9   tah`!ri   1.?.?7  ?f aiti`   pac}a   tail.|n      i956     set.E5ar
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==i,==     -,':   men_iadi   41.55   -,':   peda   tahurl   i?t37,   hal      ini      c!aFiet
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